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Kockazati profil Piaci jelentés

Az USA-ban a masodik negyedéves GDP- adatot felfelé revidealtak, igy 2,2 szazalékos volt az évesitett negyedéves alapu ndvekedés az el6z6 1,5 szazalékos becslést

. - felulmulva. A fogyasztas 2,5, a maganberuhazas 0,8, illetve az export 0,6 szazalékponttal jarult hozza a névekedéshez, mig az import 1,7 szazalékponttal visszahuzta a
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat _ béviilést. A korményzati kiadésok és beruhézasok érdemben nem befolyésolték a gazdasag névekedését. Augusztusban az inflécié havi szinten 0,4 szazalék volt, éves
« » bazison 3,4 szazalék, ami megegyezik az el6z8 havi értékkel és az elemz6k varakozasaval, illetve 1,4 szazalékponttal eltér a 2 szazalékos célértéktdl. Az eltérést nagyrészben
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhatd hozam az energiahordozok okozzak, amelyek 16,3 szazalékkal dragultak, de az élelmiszerek ara is 2,7 szazalékkal emelkedett éves szinten. Az eur6zonaban az augusztusi inflacio

0,4 szazalék volt havi szinten és 3,2 szazalék éves szinten, mig szeptemberben az elsé becslés alapjan 3,8 szazalékra gyorsult fel a pénzromlas uteme, ami szintén
magasabb, mint az Eurdpai Kézponti Bank célértéke, a 2 szazalékos inflacio. Az inflacios nyomas ujbol emelkedett az irani haboru eszkalacioja miatt, aminek hatasara a Brent-

1 3 4 5 6 7 tipusu kdolaj ara szeptemberben jelentés mértékben megemelkedett, az augusztus végi 90,5 dollarrél szeptember végére 98,0 dollar kordli értékre nétt, viszont a honap soran
a 109 dollart is megkozelitette.

Az Eurdpai Kdzponti Bank szeptemberben 25 bazispontos kamatemelés mellett dontétt, igy az iranyadd betéti rata 2,5 szazalékra emelkedett. A magyarorszagi inflacio az
KOCkézati m utaték USA-belihez és az eur6zénaéhoz képest sokkalta alacsonyabb: augusztusban havi szinten 0,2 szazalékkal emelkedett az arszinvonal, mig éves 0sszevetésben 1,3 szazalékot

tett ki a pénzromlas mértéke. Ez a Magyar Nemzeti Bank 3 szazalékos inflacids célja, sét a célsav alja alatt van. A szeptemberi kamatdonté ulésen a jegybank nem valtoztatott

. . n . _ . az alapkamaton, igy az megmaradt 5,5 szazalékon. A jegybank a kamatdontéskor bejelentette, hogy az inflacios célt 2,5 szazalékra mérseékli, ami 2028 januarjatél lesz
Netté dsszesitett kockazati kitettség 100,00% érvényben, tekintettel arra, hogy a monetaris politika 1-1,5 éves idétavon hat.

Az Iran és USA koz6tti, elhuzodd haboru lezarasa érdekében Iran békeajanlatot tett a honap végén, de Trump ezt elutasitotta. Az indok az, hogy Iran vesztésre all, igy az

Magyarorszagon a foglalkoztatottak szama augusztusban 21 ezer fével csOkkent havi szinten, mig éves 0sszevetésben 22 ezer f6s csdkkenés volt megfigyelheté. A

munkanélkiliségi rata 4,7 szazalékos volt, ami 0,2 szazalékponttal magasabb, mint juliusban, mig éves 6sszevetésben 0,3 szazalékponttal nétt a munkanélkuliségi rata

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve augusztusban. A forint gyengilt az elmult egy honapban, az EUR/HUF augusztus végén 364-es szinten volt, mig szeptember végére a 366-os szintre emelkedett. Augusztus
végeén 314 forintot kellett fizetni egy dollarért, mig szeptember végén mar 322 forintot. Ez rendre 0,6, illetve 2,7 szazalékos forint gyengulés.

A nemzetkdzi hozamszintek megemelkedtek az irani haboru miatt, a 10 éves USA allamkotvény hozama 49 bazisponttal emelkedett szeptemberben, igy a hénap végén 5,29
Alap te Ijesitménye** szazalék volt a hozam, ilyen magasan 2007 o6ta allt. A hazai hozamgdrbe szeptemberben feljebb tolddott, szintén az irani konfliktus miatti bizonytalansagnak készénhetéen: a 3
honapos diszkontkincstarjegy hozama 5, a 6 honaposé 6, mig a 12 honaposé 1 bazisponttal emelkedett. A hozamgoérbe hosszu oldalan szintén felfelé mentek a hozamok, a 3
P . ., éves hozam 39, az 5 éves 41, illetve a 10 éves 19 bazisponttal csuszott feljebb. A hénap végén a 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 5,20 szazalék volt, a 10 éves
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A legfébb t6zsdeindexek altalanossagban gyengébben teljesitettek, mint augusztusban. Az S&P el6z8 hénapban 2,62 szazalékkal még emelkedett, szeptemberben viszont
5’01 0/0 2’51 % 1 ,81 % 4,26‘%) 3,38% 4,83% 222% 379% 0;15 szézalé’kkal mérséklédott az arfolyama. A Nikkei225 arfolyama 0,67 szazalékkal nétt szeptemberben. Az Eurostoxx 2,35, a CAC40 4,44, a DAX 4,03 szazalékkal csokkent]

a honap soran.

A hazai részvénypiacon szeptemberben a BUX index 2,67 szazalékkal csokkent. A f6bb hazai értékpapirok kdzul egyedul a Magyar Telekom részvényeinek az ara emelkedett

L. i o i i i L e . i a honapban, méghozza 0,55 szazalékkal. A Richter 5,79 szazalékot veszitett értékébdl, az OTP 5,61 szazalékkal, a MOL arfolyama pedig 1,60 szazalékkal esett
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok. szeptemberben. A régiés indexek esetén a CETOP 1,89 szazalékos csdkkenést ért el a honap soran.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2018.08.01 — 2026.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazd altal kodzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjiik fel. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.




