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Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Alap bemutatasa

Az Alap segitsegevel az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvenyeket preferald befekietesi stratégiat folytatd vanguard S&P 500 ETF, db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C,
ertékpapir-portfolio teljesitményeébdl valod részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok iShares S&P 500 Index Fund (IVV); QQQ; Xtrackers Euro Stoxx 50

szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladdé ., , . .,
hozam elérését tizi ki célul a részvényportfolioval egyltt jar6 magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos Alap teljeSItmenye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

nettd eszkodzértéke 2026. julius 31-én 1,352,578 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij

szézalékos mértéke 0,00% volt igggf
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ISIN kod HUO000716089 ) < S 9 a 7 N % S, S,
<, 2, 2, 2, %, 7 %, %, %, %,
Alapkezels neve Granit Alapkezel6 Zrt. > - 0 N i = © ® & ©
Letétkezeld neve VEERRBENCEREEN YAl Alap portféliojanak osszetétele
Forgalmazok (vezetd forgalmazd/ tarsforgalmazo) MBH Befektetési Bank Zrt./ Granit Bank Nyrt.
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Befektetési jegy devizaneme Magyar forint megtestesitd ertekpapirok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13. Reszvények, ETF-ek |, 75.26%
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Piaci jelentés

Kockazati profil
Az USA-ban a masodik negyedéves GDP masodik becslése szerint 1,5 szazalékos volt az évesitett negyedéves novekedés, ez az els6é becsléssel megegyezik. A fogyasztas 2,3, a
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat maganberuhazds 0,5, illetve az export 0,5, szazalékponttal jarult hozzd a novekedéshez, mig az import 1,6, a kormanyzati kiadasok és beruhazdsok 0,2 szadzalékponttal
_ _csOkkentették az értéket. Jaliusban az inflacié havi szinten 0,1 szazalék volt, éves bazison pedig 3,4 szazalék, ezek megegyeztek a piaci varakozasokkal. Az augusztusi pénzromlas

N . . . . " (iteme igy 0,8 szazalékponttal alacsonyabb volt a majusi 4,2 szazalékos értéknél, de igy is 1,4 szazalékponttal eltér a 2 szazalékos célértéktsl. A célnal magasabb inflacidban
Alacsonyabb varhat6 hozam Magasabb varhat6 hozam elsGsorban az energiadrak jatszottak szerepet, amelyek 14,7 szazalékkal dragultak, illetve az élelmiszerek ara is 3,0 szazalékkal emelkedett atlagosan éves szinten. Az eurézénaban a
juliusi inflacié 0,2 szazalék volt havi szinten, 2,9 szazalék éves Osszevetsében, illetve augusztusban az elsé becslés alapjan a varakozdsoknak megfeleléen 3,3 szazalékra gyorsult a
pénzromlas, ami szintén magasabb, mint az Eurdpai Kozponti Bank 2 szazalékos célértéke. Az inflaciés nyomas elsGsorban az irani habordival és ennek kévetkeztében az olajar
emelkedésekkel hozhatd Gsszefliggésbe. A magyarorszagi inflacié az USA-belihez és az eurézéndéhoz képest sokkalta alacsonyabb, havi szinten -0,1 szazalék, mig éves
Osszevetésben 1,2 szazalék volt juliusban. Ez a Magyar Nemzeti Bank 3 szazalékos inflacios célja alatt van jocskan, ami akar tobb kamatcsokkentést is indokolhat az év végéig.
Kockézati mutaték A magyar alapkamat 5,5 szdzalékra csokkent, hiszen a jegybank folytatta a lazitdst egy augusztusi 25 bdazispontos vagdassal, ami megfelel a kordbbi kommunikaciéjanak. Az

alapkamat tovabbi alakulasardl a szeptemberi inflacids jelentés ismeretében hoz majd dontést a Monetéris Tanacs. Varga Mihaly kijelentette, hogy tavasszal elkezd6do6tt az
inflacids cél felulvizsgalata, ennek eredményeirdl Esszel fognak beszamolni.
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Nettod osszesitett kockazati kltettseg 1 26,50 7 Az USA-Iran konfliktus esetén lejart a hatvan napos békemegallapodds, igy a Hormuzi-szoros helyzete még bizonytalanabba valt, jelenleg nem zajlanak targyaldsok a felek kdzétt. A
-, 7 Brent-tipusu kdolaj dra augusztusban is erésen volatilis volt az irani haboru miatt, az arfolyam 79 és 95 dollar k6z6tt mozgott, a legalacsonyabb érték 79,36 dollar volt a hénap
Szoras* 1 3 1 O A‘) elején még, a honap végén pedig 90,49 dollarra emelkedett, ami 2,91 szazalékos névekedés havi bazison.

Magyarorszagon a foglalkoztatottak szama juliusban 29 ezer fével nétt az el6z6 hdnaphoz képest, mig éves 6sszehasonlitdsban 37 ezer fével mérséklédott. A munkanélkiliségi rata
Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve. 4,5 sz4zalékon stagnalt. A termékkiilkereskedelem egyenlege juliusban 434 millié eurdval csdkkent az egy évvel kordbbihoz képest, de még igy is 69 millié eurds tdbbletet mutat. A
forint nagyrészt stabil volt a honap folyaman a 365 korili EUR/HUF, illetve 315 korili USD/HUF arfolyamon. A stabilitast jol mutatja, hogy augusztus soran csekély 0,17 szazalékkal

Alap te Ijesitménye** gyengiilt, illetve 0,46 szazalékkal er6s6dott a forint értéke az eurdval, illetve a dollarral szemben.
A rovid hozamokat, inkdbb az MNB bejelentett, el6re lathatd nyari kamatvagdsi sorozata mozgatta lefelé, mig a hosszu hozamokat inkdabb az USA-Iran konfliktus eszkalacidja tolta

Xk Xk Xk k% %% Xk *kk L [ felfelé ugyanebben az id6szakban. A 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 12, a 6 hénaposé 14, mig a 12 hdnaposé 11 bazisponttal csokkent. A hozamgorbe hosszu oldalan
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026.08.31. Indulastol vegyes volt a hozamok véltozasa, a 3 éves hozam 3, illetve a 10 éves 12 bazisponttal csuszott feljebb, az 5 éves azonban 2 bazisponttal lejjebb kerilt. A hénap végén a 3 hdnapos
diszkontkincstarjegy hozama 5,2 szazalék volt, a 10 éves allampapiré 5,6 szazalék.
Alap 24,25% '2,98% 13,25% 21 ,13% 4,86% 501 % 1053% A legf6bb t6zsdeindexek altalanossagban jobban teljesitettek, mint juliusban. Az S&P el6z6 hdnapban 0,13 szazalékkal visszaesett, mig augusztusban 2,62 szazalékkal emelkedett.
Az Eurostoxx 0,98, a Nikkei225 3,03, mig a DAX 2,45 szazalékkal nétt augusztusban, egyediil a CAC40 arfolyama esett vissza, 2,06 szazalékkal.
Benchmark 9,82% 27,51 % -4,81 % 14,37% 25,97% 4,30% 6,17% 11 ,48% A hazai részvénypiac teljesitménye gyengébb volt juliushoz képest. Augusztusban a BUX index 1,69 szazalékkal nétt, ami jéval elmaradt a juliusi 4,86 szazalékos novekedéshez
képest. Az OTP 3,37, illetve a Telekom részvényei 7,87 szazalékkal estek vissza. A MOL és a Richter arfolyamai emelkedni tudtak, méghozza 11,59, illetve 11,27 szazalékkal, fontos
hozzatenni, hogy augusztusban egyediil a Richter mdulta feltl mult havi teljesitményét. A régids indexek esetén a CETOP 2,22 szazalékos novekedést ért el augusztusban.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**xx2016.01.13 — 2026.08.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatdsban szerepldé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.




