GRANIT EUROKAMAT ABSZOLUT HOZAMU

Granit SZARMAZTATOTT ALAP ,,I” SOROZAT

Alapkezel6

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy kdzepes kockazatvallalas mellett olyan befektetési lehetéséget nyujtson, mely hosszu tavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal euros
megtakaritasainak. Az Alap elsésorban OECD- vagy EGT- tagallamok altal garantalt kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalati kotvényeket, jelzalogleveket REPHUN 4.875 03/25/38
vasarol, de a portfolioelemek kozll nem zarja ki a bankbetéteket és egyéb pénzpiaci instrumentumokat sem. Az Alapkezelé a portfélio 6sszetételét és lejarati
szerkezetét szabadon valtoztathatja a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott limitek szerint, keresve a kedvezd varhatd hozam és kockazati jellemzdkkel
rendelkezé befektetési lehetéségeket. Az Alap abszolut hozamu alapként a t6kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és valamely
kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy index meghaladasat tizi ki célként, amely mutaté ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR.

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok

sorozat teljesitményének alakulasa

Az Alap az eurotol eltér devizaban denominalt befektetések esetén devizaarfolyam kockazatat szarmaztatott tigyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciot 10%

is vallalhat. Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.
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Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Az USA-ban a masodik negyedéves GDP masodik becslése szerint 1,5 szazalékos volt az évesitett negyedéves névekedés, ez az els6 becsléssel megegyezik. A
P _ fogyasztas 2,3, a maganberuhazas 0,5, illetve az export 0,5, szazalékponttal jarult hozza a névekedéshez, mig az import 1,6, a kormanyzati kiadasok és beruhazasok 0,2
h , , " szazalékponttal csokkentették az értéket. Juliusban az inflacié havi szinten 0,1 szazalék volt, éves bazison pedig 3,4 szazalék, ezek megegyeztek a piaci varakozasokkal.
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatdé hozam Az augusztusi pénzromlas iiteme igy 0,8 szazalékponttal alacsonyabb volt a méjusi 4,2 szazalékos értéknél, de igy is 1,4 szazalékponttal eltér a 2 szazalékos célértéktsl. A
célnal magasabb inflacidban elsésorban az energiaarak jatszottak szerepet, amelyek 14,7 szazalékkal dragultak, illetve az éleimiszerek ara is 3,0 szazalékkal emelkedett
1 2 4 5 6 7 atlagosan éves szinten. Az eur6zénaban a juliusi inflacié 0,2 sz&zalék volt havi szinten, 2,9 sz&zalék éves 6sszevetsében, illetve augusztusban az elsd becslés alapjan a
varakozasoknak megfeleléen 3,3 szazalékra gyorsult a pénzromlas, ami szintén magasabb, mint az Eurdpai Kézponti Bank 2 szazalékos célértéke. Az inflaciés nyomas

elsésorban az irani haboruval és ennek kdvetkeztében az olajar emelkedésekkel hozhaté 6sszefliggésbe. A magyarorszagi inflacio az USA-belihez és az eurézénaéhoz
A H 4 képest sokkalta alacsonyabb, havi szinten -0,1 szazalék, mig éves 6sszevetésben 1,2 szazalék volt juliusban. Ez a Magyar Nemzeti Bank 3 szazalékos inflaciés célja alatt
KOCkazatl m UtatOk van jocskan, ami akar tdbb kamatcsodkkentést is indokolhat az év végéig.
A magyar alapkamat 5,5 szazalékra csdkkent, hiszen a jegybank folytatta a lazitast egy augusztusi 25 bazispontos vagassal, ami megfelel a korabbi kommunikaciéjanak.
L , , . , o Az alapkamat tovabbi alakulasardl a szeptemberi inflacios jelentés ismeretében hoz majd dontést a Monetaris Tanacs. Varga Mihaly kijelentette, hogy tavasszal
Nettd Osszesitett kockazati k|tettseg 1 00,00 /0 elkezd6détt az inflacios cél felllvizsgalata, ennek eredményeirél 8sszel fognak beszamolni.
Az USA-Iran konfliktus esetén lejart a hatvan napos békemegallapodas, igy a Hormuzi-szoros helyzete még bizonytalanabba valt, jelenleg nem zajlanak targyalasok a felek
4,390/0 kozott. A Brent-tipusu kéolaj ara augusztusban is erésen volatilis volt az irani haboru miatt, az arfolyam 79 és 95 dollar k6z6tt mozgott, a legalacsonyabb érték 79,36 dollar
volt a hénap elején még, a honap végén pedig 90,49 dollarra emelkedett, ami 2,91 szazalékos névekedés havi bazison.

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve (Az Alap 2024.10-24-i indulasa miatt, a kovetkez6 ho’napto’l sza’mithat()) Magyarorszagon a foglalkoztatottak szama juliusban 29 ezer fével nétt az el6z6 honaphoz képest, mig éves dsszehasonlitasban 37 ezer fével mérséklodott. A
munkanélklliségi rata 4,5 szazalékon stagnalt. A termékkulkereskedelem egyenlege juliusban 434 milli6 eurdval csékkent az egy évvel korabbihoz képest, de még igy is 69
millié eurds tdbbletet mutat. A forint nagyrészt stabil volt a hdnap folyaman a 365 kérili EUR/HUF, illetve 315 kéruli USD/HUF arfolyamon. A stabilitast j6l mutatja, hogy
augusztus soran csekély 0,17 szazalékkal gyengllt, illetve 0,46 szazalékkal er6s6dott a forint értéke az eurdval, illetve a dollarral szemben.

A révid hozamokat, inkabb az MNB bejelentett, el6re lathatoé nyari kamatvagasi sorozata mozgatta lefelé, mig a hosszu hozamokat inkabb az USA-Iran konfliktus
2026.08.31*** Indulastol**** eszkalacidja tolta felfelé ugyanebben az idészakban. A 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 12, a 6 hénaposé 14, mig a 12 hénaposé 11 bazisponttal csdkkent. A
hozamgdrbe hosszu oldalan vegyes volt a hozamok valtozasa, a 3 éves hozam 3, illetve a 10 éves 12 bazisponttal csuszott feljebb, az 5 éves azonban 2 bazisponttal
3.90% lejjebb kerdlt. A honap végén a 3 honapos diszkontkincstarjegy hozama 5,2 szazalék volt, a 10 éves allampapiré 5,6 szazalék.
’ A legfébb t6zsdeindexek altalanossagban jobban teljesitettek, mint juliusban. Az S&P el6z8 hénapban 0,13 szazalékkal visszaesett, mig augusztusban 2,62 szazalékkal

emelkedett. Az Eurostoxx 0,98, a Nikkei225 3,03, mig a DAX 2,45 szazalékkal n6tt augusztusban, egyedul a CAC40 arfolyama esett vissza, 2,06 szazalékkal.
A hazai részvénypiac teljesitménye gyengébb volt juliushoz képest. Augusztusban a BUX index 1,69 szazalékkal nétt, ami jéval elmaradt a juliusi 4,86 szazalékos
ndvekedéshez képest. Az OTP 3,37, illetve a Telekom részvényei 7,87 szazalékkal estek vissza. A MOL és a Richter arfolyamai emelkedni tudtak, méghozza 11,59, illetve

11,27 szazalékkal, fontos hozzatenni, hogy augusztusban egyedul a Richter multa felul mult havi teljesitményét. A régids indexek esetén a CETOP 2,22 szazalékos
ndvekedést ért el augusztusban.

»1” sorozat teljesitménye**
2025%**

-0.72% 6,29% 1,72%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

***x2024.10.24 — 2026.08.31 id6szakra szamitott, nem évesitett adat (Egy évnél révidebb idészakok teljesitménye nem évesitett
adat)

Az ,I” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbol. A
kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatéd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.




