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kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Alap bemutatasa
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Kockazati profil Piaci jelentés

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga a masodik negyedévben 1,5 szazalékos béviilést mutatott negyedéves alapon évesitve, ami gyengébb az el6z6 negyedéves 2,1 szazaléknal
és elmarad a 2,3 szazalékos elemzéi varakozasoktol is. Az eurdzéna névekedése gyorsult az el6z6 negyedévhez képest, de igy is csak 0,4 szazalékkal n6tt a GDP az els6
negyedévrdl a masodikra, mig éves alapon 1 szazalékkal bévilt a GDP, ami 0,4 szazalékponttal meghaladja az el6rejelzéseket. A magyar gazdasag a masodik negyedévben
negyedéves alapon 0,4, mig éves 6sszevetésben 1,7 szazalékkal béviilt az 1,8 szazalékos elemz6éi konszenzussal szemben. A ndvekedéshez pozitivan jarult hozza az ipar
2 2 Z g teljesitménye és a szolgaltatasok, mig a mez&gazdasag fékezte a bévulést. Az USA-ban a személyes fogyasztas 2,12 szazalékponttal, a maganberuhazas 0,53

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhat6 hozam szazalékponttal ndvelte a GDP-t, mig a netté export 1,01 szazalékponttal, a kormanyzati kiadasok 0,14 szazalékponttal csdkkentette a negyedéves GDP-t. Az inflacié -0,4
szazalék volt juniusban havi szinten, a kéolaj vilagpiaci aranak csékkenése miatt elsésorban, mig az elmult egy évben 3,5 szazalékkal emelkedtek atlagosan az arak, mig
majusban havi szinten 0,5 szazalékos, éves dsszevetésben 4,2 szazalékot tett ki a pénzromlas mértéke. A munkanélkiliségi rata szinte stagnalt, egy tized szazalékponttal
csokkent a majusi 4,3 szazalékrol 4,2 szazalékra.
Juliusban az USA-Iran konfliktus ismét kiélez&ddtt, miutan a junius végi tlizsziinet julius 8-an 6sszeomlott. Az Egyesiilt Allamok irani katonai célpontokat tamadott, valaszul az

4 H 4 amerikai bazisok és szdvetségesek elleni irani rakéta- és drontamadasokra a Hormuzi-szoros térségében. Julius végére a konfliktus csillapodott, aminek a hatasara a k&olaj
KOCKazatl m Utat0k ara is visszaesett 84 dollar koruli szintre. Trump augusztus elsején kijelentette, hogy szerinte Ujra elindulhatnak a targyalasok a két fel kozott, de ennek gyakorlati
megvaldsulasa még nem tortént meg.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Netté dsszesitett kockazati kitettség 100,00% Az olajar juliusban erésen volatilis volt, a 71 dollart is megkdzelitette, de 100 dollar félé is ment egy hordé Brent tipust kéolaj ara. A volatilitas legféképpen az irani haboruval
kapcsolatos fejlemények miatt alakult ki.
Szérés* 1 07% A magyar inflacio 1,7 szazalék volt juniusban, ami a jegybanki célsav alatti szintet jelent. Az élelmiszerek ara 0,2 szazalékkal emelkedett, mig a legnagyobb inflacio a

szolgaltatasok esetén volt megfigyelhetd, itt 4,0 szazalék az emelkedés éves szinten. A haztartasi energia és fltés 2,3 szazalékos csokkenést mutatott egy éves id6tavon.

. i i . i i 3 i A magyar jegybank juliusban egy 25 bazispontos vagassal 5,75 szazalékra csokkentette iranyadé ratajat. Varga Mihaly mar korabban kijelentette, hogy még egy

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kamatcsokkentés varhaté augusztusban, illetve az év hatralévé részében az Ujabb rendelkezésre allo adatok alapjan dént majd a jegybank a kamatpalyarol.

A forint gyengllt juliusban az euréhoz képest els6sorban a magasabb olaj- és energiaarak miatt. Az EUR/HUF arfolyama julius elején még 355 forintot koril mozgott, viszont a

honap végére mar a 363-as szint kdrnyékere is felemelkedett az arfolyam, azaz 2,24 szazalékot gyengult a honapban az eurdval szemben. A dollarral szemben kisebb

Alap te Ijesitménye** gyengulés volt megdfigyelhetd: egy dollarért a honap elején 311,61 forintot, a honap végén mar 314,99 forintot kellett fizetni, ez 1,08 szazalékos leértékelédés. Az arfolyam
mind az eurdval, mind a dollarral szemben volatilis volt a hénap soran, az USD/HUF arfolyam a 319,79-es szintet is elérte, de példaul julius 3-an csak 308,79 forintot kellet

o ok rx sk ek ek P 4t Dk fizetni egy dollarért. Az EUR/HUF arfolyam kozel jart a 365-0s szinthez is, de volt 354-es szint alatt is.
- 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026.07.31. Indulastol A hozamgdrbe nagyrészt feljebb tolédott, az unids forrasok hazahozatalat a piac mar bearazta, viszont az irani konfliktus Gjbdli eszkalalédasa érdemi kockazatot jelent. A 3

honapos diszkontkincstarjegy hozama 4 bazisponttal csuszott lejjebb a kamatvagas miatt, mig a 6 hénaposé 5, a 12 hénaposé pedig 6 bazisponttal tolodott felfele. A

A|ap 501 0/0 2 51 % 1.81 % 4 26‘%) 3 38% 4 83% 1 88% 383% hozamgdrbe hosszu oldalan felfelé mentek a hozamok, a 3 éves hozam 40, az 5 éves 46, illetve a 10 éves 44 bazisponttal emelkedett. A hénap végén a 3 hénapos
’ ’ ’ ’ ? ? : diszkontkincstarjegy hozama 5,27 szazalékot ért el, a 10 éves allampapiré 5,47 szézalékot.

A legfébb t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek juliusban. Az S&P el6z6 hénapban 1,06 szazalékkal csdkkent, juliusban pedig tovabbi 0,13 szazalékkal mérseklédott az
arfolyam. Az Eurostoxx 0,47, a DAX 2,53, mig a CAC40 arfolyama 1,26 szazalékkal nétt juliusban. A Nikkei225 arfolyama csokkent a legnagyobb mértékben, 8,14 szazalékkal.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. A hazai részvénypiacon jiliusban a BUX index 4,86 szazalékkal emelkedett, mikézben a Richter 2,07 szazalékot veszitett értékébdl. Az OTP 1,89 szazalékkal tudott
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. emelkedni ezen id6szak alatt. A Magyar Telekom arfolyama, 3,62 szézalékkal kerdlt feljebb juliusban, ez felilmulja az el6z8 havi 0,76 szazalékos juniusi ndvekedést. A legjobb
**** 2(018.08.01 — 2026.07.31. idészakra szamitott, évesitett adat. teljesitményt a MOL érte el, 22,43 szazalékkal nétt az arfolyama, elsésorban a megemelkedett olajaraknak kdszénhetéen. A régids indexek esetén a CETOP 6,18 szazalékos

ndvekedést ért el a honap soran.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazd altal kodzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tiintetjlk fel. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



