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Gránit Alapkezelő Zrt. 

H-1134 Budapest, Váci út 17. 

Phone: +36 1 888 4120 

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu 

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap (a továbbiakban: Alap) 2026 első félévére 
(2025.12.31-2026.06.30.; a továbbiakban: tárgyidőszak) vonatkozó jelentése a kollektív befektetési 
formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. 
törvény (Kbftv.) 131.§ és 132. § valamint az ezen bekezdésben hivatkozott 6. melléklet I–IV. 
szakaszában, és 7. melléklet 2-3. szakaszában megfogalmazott kötelező tartalmi elemek szerint készült 
az Alap 2026 első félévi működésének bemutatása érdekében. 

I. ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK  
 

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap alapadatai 

Nyilvántartásba vétel dátuma 
(MNB) 

2014. március 10. 

Lajstromszáma 1211-13 

Típusa Nyilvános, nyíltvégű határozatlan futamidejű 
ingatlanforgalmazó befektetési alap 

Induló saját tőke 1 000 000 000,- Ft, amelyet 1 000 000 000 db 1,- Ft névértékű 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Kockázati szint Mérsékelt 

Referencia index nincs 

Ajánlott minimum befektetési időtáv 2 év 

  

„A” sorozat 
 

ISIN azonosító HU0000713482 

Folyamatos forgalmazás kezdete 2014. március 17. 

Befektetési jegyek visszaváltása T nap 
  

„I” sorozat 
 

ISIN azonosító HU0000714464 

Folyamatos forgalmazás kezdete 2015. január 9. 

Befektetési jegyek visszaváltása 
  

T+130 nap  
  

„B” sorozat  

ISIN azonosító HU0000722616 

Folyamatos forgalmazás kezdete 
Befektetési jegyek visszaváltása 

2022. december 22. 
T+130 nap 

 
„C” és „D” sorozat 
ISIN azonosító 
 
Folyamatos forgalmazás kezdete 
 
Típusa 

 
 
C: HU0000732441 
D: HU0000737671 
C: 2023. augusztus 3. 
D: 2025.augusztus 6. 
Zártkörű, nyíltvégű határozatlan futamidejű ingatlanforgalmazó 
befektetési alap 

Befektetési jegyek visszaváltása 
 
 
 

1) folyamatos forgalmazás első napját követő 1.133. 
munkanapig benyújtott visszaváltási 
megbízásokat a folyamatos forgalmazás első napját követő 
1.263. munkanap (amennyiben ez 
nem Forgalmazási Munkanap, a következő Forgalmazási 
Munkanap) 
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2) a folyamatos forgalmazás első napját követő 1.133. 
munkanapot követően benyújtott 
visszaváltási megbízásokat a megbízást követő 130. 
munkanap (amennyiben ez nem 
Forgalmazási Munkanap, a következő Forgalmazási 
Munkanap) 
 
 

Alapkezelő  
 

Neve Gránit Alapkezelő Zrt. 

Székhelye 1134 Budapest, Váci út 17. 

Cégjegyzékszám 01-10-046307 

Tevékenységi kör befektetési alapkezelés, portfoliókezelés 

Felügyeleti engedély száma EN-III. /M-393/2009. 

Felügyeleti engedély kelte 2009. május 25. 

Alapkezelő honlapja www.granitalapkezelo.hu 
  

Letétkezelő  
 

Neve Erste Bank Hungary Zrt. 

Székhelye 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26. 

    

Vezető forgalmazó 
 

Neve MBH Befektetési Bank Zrt. 

Székhelye 1117.Budapest, Magyar tudósok körútja 9/G. 

  

További forgalmazó  

Neve MBH Bank Nyrt. 

Székhelye 
 
Neve 
Székhelye 
 
Neve 
Székhelye 

1056 Budapest, Váci u. 38 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1026 Budapest, Pasaréti út 122-124. 
 
Gránit Bank Nyrt. 
1095 Budapest, Lechner Ödön fasor 8. 

  

Az alap vezető ingatlanértékelője 
 

Név Limp Adrián és Winkler Edina 

Cégnév Cushman & Wakefield Nemzetközi Ingatlan Tanácsadó Kft. 

Székhelye 1052 Budapest, Deák Ferenc utca 5. 

Cégjegyzékszám 01-09-263277 

Az alap könyvvizsgálója  

Cégnév Trusted Adviser Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft.. 

Székhely 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. 11. 

MKVK nyilvántartási szám 002588 

Cégjegyzékszám 01-09-279282 

A könyvvizsgálatért felelős személy Liptákné Oláh Éva 

MKVK tagszám 001251 
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II. VAGYONKIMUTATÁS 

 

e Ft 2025.12.31* 2026.06.30* 

Kategória Eszközérték Arány Eszközérték Arány 

Átruházható értékpapírok 104 382 699 26.15% 107 299 729 26.49% 

Banki egyenlegek 1 870 579 0.47% 2 450 159 0.60% 

Egyéb eszköz 28 117 844 7.05% 36 849 555 9.10% 

Ingatlanok** 106 481 983 26.68% 120 965 485 29.86% 

Ingatlantársasági részesedés 40 180 866 10.07% 45 471 363 11.22% 

Származékos ügyletek 
eredménye 

6 878 282 1.72% -820 773 -0.20% 

Egyéb követelés 1 289 392 0.32% 439 404 0.11% 

Aktív időbeli elhatárolás 1 310 697 0.33% 503 274 0.12% 

Lekötött bankbetétek 120 584 906 30.21% 95 922 571 23.68% 

 Összes eszköz 411 097 248 103.00%  409 080 768  100.98% 

 Kötelezettségek -11 980 784 -3.00% -3 978 702 044 -0.98% 

Ebből: passzív időbeli 
elhatárolások 

-3 870 509 -0.97% -266 676 293 -0.07% 

 Saját tőke 399 116 464 100.00%  405 102 066  100.00% 

* A számviteli törvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapján.  
** 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet 3.sz. mellékelte szerinti tartalommal. 

 

III. A FORGALOMBAN LÉVŐ BEFEKTETÉSI JEGYEK SZÁMA ÉS AZ EGY 

JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK  

 

 E Ft 2025.12.31** 2026.06.30* 

„A” sorozat     

Forgalomban lévő befektetési jegyek (db) 165 369 045 160 204 211 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték (Ft) 1.797583 1.856959 

„I” sorozat     

Forgalomban lévő befektetési jegyek (db) 4 787 735 4 131 308 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték (Ft) 1.956149 2.034078 

„B” sorozat*     

Forgalomban lévő befektetési jegyek (db) 24 870 275 27 473 149 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték (Ft) 1.340163 1.395971 

„C” sorozat*     

Forgalomban lévő befektetési jegyek (db) 30 000 000 30 000 000 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték (Ft) 1.210711 1.261979 

„D” sorozat*     

Forgalomban lévő befektetési jegyek (db) 20 000 000 20 000 000 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték (Ft) 1.027669 1.071187 

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap     

Forgalomban lévő befektetési jegyek (db) 245 027 055 241 808 667 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték (Ft) 1.619556 1.668654 
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* Az Alapkezelő és a letétkezelő által az adott év, illetve félév utolsó forgalmazási napjára számolt nettó eszközérték 
kimutatás alapján, amely kis mértékben eltér számviteli törvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktól, az eltérő 
elszámolási napból adódóan. 

 

IV. A BEFEKTETÉSI ALAP ÖSSZETÉTELE 

 

IV.1.  A számviteli törvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapján 

 

E Ft 2025.12.31* 2026.06.30* 
Kategória Eszközérték Arány Eszközérték Arány 
Banki egyenlegek  1 870 579     0.47% 2 450 159 0.60% 
Bankbetétek  120 584 906     30.21% 95 922 571 23.68% 
A tőzsdén hivatalosan jegyzett 
átruházható értékpapírok 

 65 038 630     16.30% 
71 578 269 17.67% 

Más szabályozott piacon 
forgalmazott átruházható 
értékpapírok 

 -       0.00% 
-     0.00% 

A közelmúltban forgalomba hozott 
átruházható értékpapírok 

 -       0.00% 
- 0.00% 

Egyéb átruházható értékpapírok  39 344 069     9.86% 35 721 460 8.82% 
Hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapírok 

 -       0.00% 
 0.00% 

Ingatlanok**  106 481 983     26.68% 120 965 485 29.86% 
Ingatlantársasági részesedés  40 180 866     10.07% 45 471 363 11.22% 
Beruházásra adott előleg  3 190 266     0.80% 4 609 187 1.14% 
Származékos ügyletek eredménye  6 878 282     1.72% -820 773 -0.20% 
Aktív időbeli elhatárolás  1 310 697     0.33% 503 274 0.12% 
Egyéb eszközök  24 927 580     6.25% 32 240 368 7.96% 
Egyéb követelés  1 289 392     0.32% 439 404 0.11% 
Összes eszköz  411 097 248     103.00%  409 080 768 100.98% 
Kötelezettségek -11 980 784     -3.00% -3 978 702 -0.98% 
Ebből: passzív időbeli elhatárolások -3 870 509     -0.97% -266 676 -0.07% 
Saját tőke  399 116 464     100.00%  405 102 066 100.00% 

* A számviteli törvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapján.   
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V.2. A portfólióban található ingatlanok adatai 
 

Cím Helyrajzi szám 
Építés/ 
használatba 
vétel éve 

Nettó 
bérbeadható 
terület (m2) 

Bruttó bérbe-
adható 
terület (m2) 

Irodaház     

Budapest, Neumann János u. 1/E 4082/21/J 2009 16 165 17 295 

Budapest, Neumann János u. 1/G 4082/21/F 2000 15 721 15 721 

Budapest, Krisztina tér 2. 7172 2002 2 113 2 165 

Budapest, Neumann János u. 1/A 4082/21/A 2000 13 157 13 546 

Budapest, Árpád fejedelem útja 
26-28. 

14581 2001 11648 14 085 

2 Gara Herăstrău Rd., Bucharest, 
Romania 

237680-C1 2019 20 973 21 013 

2c Gara Herăstrău Rd., 
Bucharest, Romania 

237681-C1 2022 20 015 20 015 

Kiskereskedelmi ingatlan     

Budapest, Üllői út 201 161312 1997 23 238 23 919 

Ajka, Fő út 29. 5791/2 2008 4 056 4 056 

Budakeszi, Bianka utca 1. 2756/44 2008 9 637 9 637 

Dunaújváros, Kandó K. tér 10. 0134/84-86 2008 6 153 6 153 

Esztergom, Dobogókői út 84 18232/3-4 2008 3 644 3 644 

Kazincbarcika, Hadak útja 11. 1352/3 2008 3 917 4 108 

Kiskunhalas, Füzér utca 2. 03/9, 03/10, 03/12 2008 4 829 4 829 

Pécs, Siklósi út 68/a 19916/18 2008 5 203 5 206 

Szentes, Csongrádi út 67. 0117/87, 0117/88 2008 4 101 4 216 

Szombathely, Szent Gellért u. 66. 10427/10 2009 5 751 5 751 

Debrecen, Kishatár utca 9. 17232/15, 
17232/18, 
17232/24 

2007 
5 567 5 567 

Dunaújváros, 2400 Aranyvölgyi út 
5. 

1498/2 2005 
3 409 3 409 

Miskolc, 3508 Pesti út 19. 47393/20, 
47393/21, 
47393/22, 
47393/27 

2007 

6 815 6 815 

Mosonmagyaróvár, 9200 
Szekeres Richárd utca 19. 

536/1, 566, 537/49 2008 
4 894 4 894 

Nagykanizsa, 8800 Récsei út 26-
28. 

1839/109 2006 
5 039 5 156 

Siófok, 8600 Siófok, Vak Bottyán 
utca 31. 

10071/84, 
10071/85, 
10071/86, 
10071/87, 

10073/6, 10073/7 

2010 

4 728 4 728 

Szekszárd, 7100 Tartsay Vilmos 
utca 42. 

0322/51 2006 
5 813 5 813 
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Zalaegerszeg, 8900 Átkötő út 2736/26 2007 
4 362 4 362 

Budakalász Omsz Park 4. 1861/12 2003 9 320 9 320 

Budaörs, Malomkő utca 5-7. 10670/1,10670/2,1
0670/5 

2002 
11 488 13 120 

Budapest, Bevásárló utca 4. 195847/55 2002 4 940 4 940 

Marcali, Noszlopy Gáspár utca 18. 2022 2004 1 642 1 642 

Sopron, Szappanfőző körút 14. 625/A/1, 625/A/2, 
625/A/21, 

625/A/25, 625/30 

2006 
553 553 

Szentlőrinc, Pécsi út 21/A 152/42 2004 900 900 

Tolna, Deák Ferenc utca 81. 790/A/1, 790/A/3, 
790/B/1 

2014 
1 380 1 650 

Budapest, Vörösmarty tér 1 24429/2 2008 5 776 6 195 

Logisztikai ingatlan     

Budapest, Táblás u. 39. 38236/738 2008 16 369 18 101 

Budapest, Táblás u. 36. 38236/761 2004 39 328 41 657 

Sopron, Szappanfőző krt. 14. 5776/144, 
5776/238, 
5776/246 

2006, 
2010, 
2012 

14 116 14 116 

Telek     

Budakeszi, Budakeszi, Szőlőskert 
utca 

2756/55 - 15 858 15 858 

Bük belterület 1372/22, /23, /25, 
/26, /27 

- 11 209 11 209 

Herceghalom, belterület 228/7, 219/6 - 32 535 32 535 

Budapest, Anna u. 1-3. 220689 - 1 634 1 634 

Budapest, Öv utca 15. 39529/2 - 1 445 1 445 

Lakóingatlan     

Budapest, Budafoki út 185. 3993/4 2024 4 317 4 882 

 
Az ingatlanok tervezett tartási időtávja 5-10 év. 
 
Az ingatlanok értéke a tárgyidőszak végén földrajzi és funkcionális kategóriánkénti megoszlásban* 

(Ft) 

 

  
Budapest és 

környéke 
Vidék 

Külföldi 
Összesen 

Irodaingatlan 40,812,881,000 - 32,853,372,000  73,666,253,000 

Lakó ingatlan 7,660,000,000 - - 7,660,000,000 

Kiskereskedelmi 
ingatlan 

43,106,452,500 45,418,155,000 
- 

88,524,607,500 

Logisztikai 
ingatlan 

28,773,897,000 3,118,532,000 
- 

31,892,429,000 

Telek 2,541,000,000 296,000,000 - 2,837,000,000 

Összesen 122,894,230,500 48,832,687,000 32,853,372,000 204,580,289,500 
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*A portfolióban nem található külföldi ingatlan, illetve lakó ingatlan.  

 

Bérleti adatok - Teljes ingatlanportfolió 2026. június 30. 

Bérleti szerződések átlagos futamideje (hó)                         83,48     

Bérlők száma 504 

Bérleti szerződések biztosítéki szintje (%) 3,95     

 

IV.3. A befektetési alap eszközösszetételének változása  

 

Az Alap eszközeinek jelentős részét betét és betétjellegű eszközökben, állampapírokban, illetve 

kollektív befektetési értékpapírokban tartotta a félév során. 

Az Alap tulajdonában álló ingatlanok és ingatlantársaságban lévő részesedések értéke 2025. 

december 31-én 144 426 601 749 Ft volt, ami a teljes nettó eszközértéken belül 44,5%-os arányt 

képviselt. Ez az érték 2026. június 30-ra 145 194 513 658 Ft-ra nőtt. 2026. június 30-án a teljes nettó 

eszközérték 57,2%-a likvid eszköz, 41,1%-a ingatlan volt (ide értve az ingatlantársaságban lévő 

részesedés értékét is). Az alap tőkeáttétele 2026.06.30-án 1,11% volt. 
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IV.4. Összesített adatok funkcionális kategóriánkénti megoszlásban 
 

 Nettó bérleti díj bevétel 
2025.12.31-2026.06.30 

Bérbeadottság 
Ingatlan 

jövedelmezőség* Fajlagos bérleti Fajlagos 
Piaci érték 
százalékos 
változása 

 HUF EUR   díj bevétel (/év)** ingatlanérték 

 

Irodaingatlan 1 608 663 036  4 233 039 71,8% 4,38% 32 240 709 421 0,3%  

Lakóingatlan 168 847 769 57 585 623 52,9% 5,91% 78 225 1 569 029 -  

Kiskereskedelmi 
ingatlan 

3 187 609 125 8 455 471 98,0% 7,22% 43 438 587 879 2,0% 
 

Logisztikai ingatlan 1 242 362 590 3 290 852 92,2% 7,81% 35 685 431 714 1,0%  

Telek - - - - - - 0,0%  

Összesen 6 207 482 520 73 564 985 88,2% 6,14% 38 740 614 025 1,0%  

*A 2014. évi XVI. törvény 7. számú melléklet 3.c) pontja alapján a fordulónapi hatályos szerződésállományban rögzített nettó évesített bérleti díj figyelembevételével, a 

bérbeadó által viselt költségek levonása nélkül  

**A 2014. évi XVI. Törvény 7. számú melléklet 3.d) pontjában meghatározott nettó éves bérleti díj kiszámításakor az éves költségek terv adataira támaszkodva. 
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V. INGATLANPIACI KÖRKÉP 
 

Az Alapkezelő működésében nem történt olyan változás, amely érdemben befolyásolta volna az 

Alap teljesítményét. A befektetési politikát leginkább a gazdasági és ingatlanpiaci környezet 

alakulása és változása befolyásolta. 

Az ingatlanpiaci és makrogazdasági összefoglaló elkészítéséhez felhasznált források: 

• BRF 

• CBRE 

• Cushman & Wakefield 

• MNB 

Kereskedelmi ingatlan - befektetési piac 

A magyar kereskedelmi ingatlanpiac befektetési volumene 2025-ben elérte a 610 millió eurót, ami 

jelentős növekedés a 2024-es 320 millió euróhoz képest, bár a likviditás továbbra is elmarad a 

piaci potenciáltól. A tranzakciókat döntően a hazai tőke hajtotta, a volument pedig az irodapiac 

(300 millió euró) és a szállodapiac (160 millió euró) dominálta. Az árazás tekintetében a prémium 

irodai és logisztikai hozamok 7,00% körül mozognak, míg a kiskereskedelmi szegmensben a 

high-street ingatlanok 6,00%-os, a domináns bevásárlóközpontok 6,75%-os hozamszinten 

állnak. A szállodapiacon komoly hozamkompresszió volt megfigyelhető, a prémium hitelezett 

szállodák hozama 7,00% körülire tehető. 

Irodapiac 

A teljes budapesti modern irodaállomány 2026 második negyedévében 4 474 170 m²-t tett ki, 

amelyből 3 475 330 m² spekulatív, 998 840 m² pedig saját tulajdonú irodaterület. A spekulatív 

állományon belül az „A” kategóriás irodaterületek 67%-os, míg a „B” kategóriás területek 33%-os 

arányt képviselnek. A vizsgált negyedév során nem került sor új modern irodaterület átadására. 

A teljes kereslet 84 790 m² volt, ami 29%-os csökkenést jelent az előző év azonos időszakához 

képest, a tranzakciók 62%-át pedig a szerződéshosszabbítások tették ki. A kihasználatlansági 

ráta 12,2%-on állt (540 750 m² üres terület), a nettó abszorpció pedig negatív tartományba fordult, 

-8 465 négyzetméterrel. 
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Ipari-logisztikai piac 

A hazai ipari-logisztikai piacon a teljes bérbeadási volumen rekordot döntött 2025-ben, elérve az 

1 124 000 négyzetmétert. A kereslet fókuszában egyértelműen a vidéki piacok, kiemelten 

Debrecen és térsége állt. A vidéki bérbeadások a teljes kereslet 41%-át adták (457 000 m²), ami 

110%-os éves növekedést jelent. A debreceni régió az új átadások tekintetében is az egyik 

legaktívabb volt a piacon: 37 000 négyzetméternyi új terület épült fel a városban, amelyet olyan 

jelentős fejlesztések fémjeleztek, mint a Xanga debreceni Déli Ipari Park projektje (22 000 m²) és 

az IGPark Debrecen (21 800 m²). A növekvő országos kínálat és az 596 000 négyzetméteres 

2026-os építési volumen hatására az üresedési ráta országosan 11,4%-ra, a vidéki piacokon 

pedig 8,6%-ra emelkedett. A prémium logisztikai bérleti díjak stabilak maradtak, átlagosan 5,7 

EUR/m²/hó, a városi logisztika esetében pedig 6,9 EUR/m²/hó szinten állnak. 

Kiskereskedelmi ingatlanpiac 

A hazai kiskereskedelmi forgalom a stabilizálódó reálbérek hatására lassan, de egyenletesen 

emelkedett; 2025 első 11 hónapjában 2,8%-kal nőtt a volumen az előző év azonos időszakához 

képest. A modern kiskereskedelmi állomány országosan mintegy 48 300 négyzetméterrel bővült 

2025-ben. A vidéki kiskereskedelmi piac fejlesztéseinek és bővülésének egyik legfontosabb 

központja Debrecen, ahol a Forum bevásárlóközpont tervezett expanziója további 15 000 

négyzetméterrel fogja növelni a város kiskereskedelmi kínálatát a jövőben. A prémium budapesti 

bevásárlóközpontokban és a high-street lokációkban a kihasználatlanság továbbra is kivételesen 

alacsony, a bérleti díjak a plázákban 70-100 EUR/m²/hó, az Andrássy úton pedig 50-65 

EUR/m²/hó között alakulnak.   

Szállodapiac 

A szállodapiac teljesítménye Magyarországon átlépte a pandémia előtti csúcsokat. A budapesti 

szállodákban a vendégéjszakák száma 2025-ben elérte a 9,9 milliót (amely 4%-kal magasabb a 

2019-es szintnél), az átlagos szobaár (ADR) pedig 117,7 euróra nőtt (+5,8%). Országosan 

összesen 19 új hotel nyitotta meg kapuit 1 700 szobával. Az üzemeltetői expanzió kiemelt 

célpontja volt Debrecen: 2025-ben a városban adták át az Accor csoporthoz tartozó, 88 szobás 

Ibis Styles Debrecen Airport szállodát, amely közvetlenül szolgálja ki a régió dinamikusan 

növekvő üzleti és turisztikai forgalmát.   

Lakáspiac 

2025-ben a lakásárak nominálisan 23,5%-kal, reálértelemben pedig 19,0%-kal nőttek, ami az 

elmúlt negyedszázad legmagasabb reál lakásár-drágulása. Az intenzív áremelkedés miatt az 

országos túlértékeltség 22,5%-ra nőtt 2025 negyedik negyedévében. Az adásvételek száma 
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2025-ben mintegy 152 ezer volt, azonban 2026 első negyedévében a tranzakciószám 18%-kal 

csökkent éves összevetésben. A 2025 szeptemberében elindult Otthon Start Program (OSP) 

alapjaiban rendezte át a piacot: a támogatott hitelek aránya a lakáshiteleken belül a korábbi 23%-

ról 81%-ra ugrott 2026 első negyedévére. Budapesten az elsőlakás-vásárlók aránya 40%-ra 

emelkedett, az átlagos OSP hitelösszeg pedig 35 millió forintot tett ki. A hitelből finanszírozott 

vásárlások aránya historikus csúcsra, 60% fölé emelkedett. Kínálati oldalon 2025-ben 12 ezer 

ingatlant adtak át (ami 8%-os csökkenést jelentett), de 2026-ra a fejlesztések felgyorsulásával 

30%-os bővülés, és mintegy 15,7 ezer lakás átadása prognosztizálható. 

A hazai makrogazdasági helyzet alakulása 

A magyar gazdaság egy fokozatos kilábalási fázisba lépett. A GDP a 2025-ös szerény, 0,3%-os 

emelkedést követően 2026-ban várhatóan 1,9%-kal, 2027-ben pedig 2,6%-kal bővül, amit 

leginkább a stabil háztartási fogyasztás és a feszes munkaerőpiacból (2026-ra várhatóan 4,2%-

os munkanélküliség) fakadó bérnövekedés fűt. Az infláció érdemben mérséklődött, 2025 

decemberében 3,3%-on állt, 2026-ban pedig 3,4%-os éves átlag várható. A Magyar Nemzeti 

Bank az irányadó rátát 6,5%-on tartotta, de a kamatcsökkentési ciklus óvatos folytatásával ez az 

év végére 5,5%-ra mérséklődhet. A forint euróval szembeni árfolyama 2026 második felében 

várhatóan a 380-390-es sávban stabilizálódik. A tartós ipari gyengélkedés, a külföldi kereslet 

visszafogottsága és a politikai bizonytalanságok (ideértve a befagyasztott EU-s forrásokat) 

továbbra is korlátozzák a hazai beruházási kedvet. 

Nemzetközi makrogazdasági helyzet bemutatása 

Az eurózóna gazdasági teljesítménye visszafogott marad, 2026-ban mindössze 0,9%-os GDP-

növekedés prognosztizálható. Ugyanakkor az euróövezet inflációs nyomása is mérséklődik, 

amely a tervek szerint 1,5%-os szinten alakul az év során. A legfőbb kereskedelmi partnerek 

gyengébb teljesítménye, különösen a német ipari és export szektor lassulása miatt a régiónk 

kitettsége a nemzetközi folyamatok alakulásának továbbra is magas. 

 

 
Keltezés: Budapest, 2026. augusztus 27. 
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