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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
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6zép- és hosszu tavu befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kozott az Alap; MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,47%)) _ - DEL. A1AP A (TER. £,9070), Lrant
’ - (TER: 2,21%), Granit K6zép-Europai Részvény Bef. Alap

Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetéen forintban

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmaZéS keZdetét6|

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti

célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban 100%
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kllénleges céllal 30%
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd 60%
eszkozérteke 2026.06.30-an 7,230,016 ezer Ft volt. A sikerdij 6sszege 4,048,247 Ft volt a hénapban. 400,
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Az USA-ban az els6 negyedéves GDP adatot felfelé revideadltak, igy 2,1 szazalékos volt az évesitett negyedéves ndovekedés az els6 2,0 szazalékos becslést felilmdlva. A

KOCkézati prOﬁI fogyasztas 0,4, a maganberuhdzas 1,4, az export 1,1, illetve a kormanyzati kiadasok és beruhazasok 0,7 szazalékponttal jarultak hozza a névekedéshez, mig az import
1,5 szazalékponttal csokkentette az értéket. Majusban az inflacidé havi szinten 0,5 szazalék volt, éves bazison 4,2 szazalék, ami 0,4 szézalékponttal meghaladja az

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat aprilisi 3,8 szazalékos értéket, illetve 2,2 szdzalékponttal eltér a 2 szazalékos célértékt6l. Az eltérést nagyrészben az energiahordozdék okozzak, amelyek 23,5
< > szazalékkal dragultak, de az élelmiszerek ara is 3,1 szazalékkal emelkedett éves szinten. Az Eur6zénaban a majusi inflacio 0,1 szazalék volt havi szinten és 3,2 szazalék

) , , , ; éves szinten, juniusban az els6 becslés alapjan 2,8 szazalékra lassult le a pénzromlas, ami szintén magasabb, mint az Eurdpai K6zponti Bank célértéke, a 2 szazalékos
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhat6 hozam inflacié, de javulé tendencidra utal és elmarad a 3,0 szdzalékos piaci varakozastdl is. Az inflaciés nyomds enyhiilt az irdni haborut ideiglenesen lezard
békemegallapodas kovetkeztében, aminek hatdsara a Brent-tipusu kéolaj ara juniusban jelentds mértékben csdkkent, hiszen megnyilt a Hormuzi-szoros, a majus végi

91,88 dollarrdl lecsokkent 72 dollar kordli értékre.

Az Eurdpai Kézponti Bank juniusban 25 bazispontos kamatemelés mellett dontott, igy az iranyadd betéti rata 2,25 szazalékra emelkedett. A magyarorszagi inflacio az
USA-belihez és az Eurdzéndéhoz képest sokkalta alacsonyabb, majusban havi szinten stagnalt az darszinvonal, mig éves Gsszevetésben 1,8 szdzalékot tett ki a

KOCkazatI mUtatOk pénzromlds mértéke. Ez a Magyar Nemzeti Bank 3 szazalékos inflacids célja alatt van és a magyar deviza is sokat er6s6dott az elmdlt id6szakban, ennek hatdsara a
magyar jegybank 25 bazisponttal csokkentette az alapkamatot, igy lecsokkentve 6 szazalékra. Varga Mihdly azt is kijelentette, hogy a nydr folyaman varhaté még két
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% darab 25 bazispontos csokkentés.
Az Iran és USA kozotti elhuzodd haborut junius 17-én zartdk le egy 14 pontos békemegallapodds alairasaval, ami 60 napos targyalasi ablakot nyitott egy végleges
Szoras* 8.59% békeszerz6dés kialakitdsara. A békemegallapodas magdba foglalja a harcok besziintetését és a Hormuzi-szoros megnyitasat, illetve Iran megerd&sitette, hogy nem
torekszik atomfegyver kifejlesztésére. A békemegdllapodas ellenére, mar torténtek katonai konfliktusok a térségben, igy torékeny a tovabbiakban is a kialakult
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve helyzet.

Magyarorszagon a foglalkoztatottak szdma majusban 35 ezer fével nétt havi szinten, mig éves Osszevetésben 15 ezer f6s csdkkenés volt megfigyelhetd, a
munkanélkiiliségi rata 4,3 szazalékos volt, 0,2 szazalékponttal alacsonyabb, mint aprilisban. A forint stabilizalédni latszik a jelenlegi 355 kéruli EUR/HUF, illetve 308
- , y *k koriili USD/HUF arfolyamon. Erdekesség, hogy aprilisban még 4,31, illetve 5,00 szazalékkal nétt a forint értéke az eurdval, illetve a dollarral szemben, viszont
Alap te |jeSItmenye juniusban 0,24 és 2,56 szazalékkal gyengiilt a forint, els6sorban a monetdris politika kamatdontése és kommunikacidja miatt.

A hozamgorbe juniusban ismét lejjebb tolddott: a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy hozama 19, a 6 hdnaposé 27, mig a 12 honaposé 32 bazisponttal csokkent. A
2021*** 2022*** 2023*** 2024 *** 2025*** 2026.06.30.*** Indulastol**** hozamgorbe hosszu oldalan szintén lefelé mentek a hozamok, a 3 éves hozam 34, az 5 éves 31, illetve a 10 éves 27 bazisponttal csuszott lejjebb. A hénap végén a 3
hdénapos diszkontkincstarjegy hozama 5,31 szazalék volt, a 10 éves allampapiré 5,03 szazalék.
Alap 7,58% -5,20% 18,49% 14,89% 6,58% 5,62% 10,63% A legf6bb t&zsdeindexek altalanossagban gyengébben teljesitettek, mint majusban. Az S&P el6z6 hdnapban 5,15 szézalékkal még emelkedett, juniusban viszont 1,06
szdazalékkal visszaesett az arfolyam. Az Eurostoxx 4,59, a Nikkei225 5,63, mig a CAC40 arfolyama 2,7 szazalékkal n6tt majusban. A DAX az S&P-hez hasonldan csokkent
Benchmark | 10,71% | -7,19% | 15,35% | 15,86% 5,13% 5,42% 10,58% jdniusban, 0,43 szézalékkal.
A hazai részvénypiacon juniusban a BUX index 3,92 szazalékkal emelkedett, mikézben a MOL 4,0, a Richter pedig 6,15 szazalékot veszitett értékébdl. Az OTP viszont

10,54 szazalékkal tudott emelkedni ezen id&szak alatt. A Magyar Telekom arfolyama csekély mértékben, 0,76 szdzalékkal emelkedett juniusban, ez elmarad a 7,08
szdzalékos majusi novekedéstdl. A régids indexek esetén a CETOP 0,96 szazalékos ndvekedést ért el a hdnap soran.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadé levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.03.10- 2026.06.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobol. A kimutatasban szerepl6é pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.




