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kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Kockazati profil Piaci jelentés

Az USA-ban az elsé negyedéves GDP adatot felfelé revidealtak, igy 2,1 szazalékos volt az évesitett negyedéves novekedés az els6 2,0 szazalékos becslést

: 2 feldlmulva. A fogyasztas 0,4, a maganberuhazas 1,4, az export 1,1, illetve a kormanyzati kiadasok és beruhazasok 0,7 szazalékponttal jarultak hozza a
AAIacsonyabb kockazat Magasabb kockazat _ novekedéshez, mig az import 1,5 szazalékponttal csdkkentette az értéket. Majusban az inflacié havi szinten 0,5 szazalék volt, éves bazison 4,2 szazalék, ami 0,4
szazalékponttal meghaladja az aprilisi 3,8 szazalékos értéket, illetve 2,2 szazalékponttal eltér a 2 szazalékos célértektdl. Az eltérést nagyrészben az
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam  energiahordozok okozzak, amelyek 23,5 szazalékkal dragultak, de az élelmiszerek ara is 3,1 szazalékkal emelkedett éves szinten. Az Eurézénaban a méjusi
inflacié 0,1 szazalék volt havi szinten és 3,2 szazalék éves szinten, juniusban az elsé becslés alapjan 2,8 szazalékra lassult le a pénzromlas, ami szintén
magasabb, mint az Eurdpai Kozponti Bank célértéke, a 2 szazalékos inflacio, de javulé tendenciara utal és elmarad a 3,0 szazalékos piaci varakozastdl is. Az
inflaciés nyomas enyhdilt az irani haborut ideiglenesen lezaré békemegallapodas kovetkeztében, aminek hatasara a Brent-tipusu kdolaj ara juniusban jelentés
mértékben csdkkent, hiszen megnyilt a Hormuzi-szoros, a majus végi 91,88 dollarrdl lecsdkkent 72 dollar kordli értékre.
Az Eurdpai Kdzponti Bank juniusban 25 bazispontos kamatemelés mellett dontétt, igy az iranyado betéti rata 2,25 szazalékra emelkedett. A magyarorszagi inflacio
az USA-belihez és az Eur6zonaéhoz képest sokkalta alacsonyabb, majusban havi szinten stagnalt az arszinvonal, mig éves 6sszevetésben 1,8 szazalékot tett ki a
pénzromlas mértéke. Ez a Magyar Nemzeti Bank 3 szazalékos inflacios célja alatt van és a magyar deviza is sokat er6s6dott az elmult id6szakban, ennek hatasara
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Kockazati mutatok

3 O 1 3 i ki A 0, a magyar jegybank 25 bazisponttal csokkentette az alapkamatot, igy lecsokkentve 6 szazalékra. Varga Mihaly azt is kijelentette, hogy a nyar folyaman varhaté még
€lto osszesite OCKazall Kitettseg 9 (o]
két darab 25 bazispontos csokkentés.
Szo6ras* 1.08% Az Iran és USA kozotti elhizodd habordt junius 17-én zartak le egy 14 pontos békemegallapodas alairasaval, ami 60 napos targyalasi ablakot nyitott egy végleges

békeszerzddés kialakitasara. A békemegallapodas magaba foglalja a harcok besziintetését és a Hormuzi-szoros megnyitasat, illetve Iran megerésitette, hogy nem
. i , i . i i ; 3 torekszik atomfegyver kifejlesztésére. A békemegallapodas ellenére, mar torténtek katonai konfliktusok a térségben, igy térékeny a tovabbiakban is a kialakult

Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve helyzet.
Magyarorszagon a foglalkoztatottak szama majusban 35 ezer fével nétt havi szinten, mig éves 6sszevetésben 15 ezer fés csdkkenés volt megfigyelhetd, a
. , , s munkanélkiliségi rata 4,3 szazalékos volt, 0,2 szazalékponttal alacsonyabb, mint aprilisban. A forint stabilizalodni latszik a jelenlegi 355 kordli EUR/HUF, illetve 308
Alap te IjeSItmenye kériili USD/HUF arfolyamon. Erdekesség, hogy aprilisban még 4,31, illetve 5,00 szazalékkal nétt a forint értéke az eurdval, illetve a dollarral szemben, viszont
juniusban 0,24 és 2,56 szazalékkal gyengult a forint, elsésorban a monetaris politika kamatdontése és kommunikacidja miatt.

*kk KKk *kk K%k K%k *kk *k% T P A hozamgorbe juniusban ismét lejjebb tolddott: a 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 19, a 6 hénaposé 27, mig a 12 hénaposé 32 bazisponttal csdkkent. A
- 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026.06.30. Indulastol hozamgoérbe hosszu oldalan szintén lefelé mentek a hozamok, a 3 éves hozam 34, az 5 éves 31, illetve a 10 éves 27 bazisponttal csuszott lejiebb. A honap végén
o a 3 honapos diszkontkincstarjegy hozama 5,31 szazalék volt, a 10 éves allampapiré 5,03 szazalék.
Alap 5,01 % 2,51 % 1 ,81 % 4,26‘%) 3,38% 4,83% 1.69% 3.84% A legfébb t6zsdeindexek altalanossagban gyengébben teljesitettek, mint majusban. Az S&P el6z6 hdnapban 5,15 szazalékkal még emelkedett, juniusban viszont

1,06 szazalékkal visszaesett az arfolyam. Az Eurostoxx 4,59, a Nikkei225 5,63, mig a CAC40 arfolyama 2,7 szazalékkal nétt majusban. A DAX az S&P-hez
hasonléan csdkkent juniusban, 0,43 szazalékkal.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok. A hazai részvénypiacon juniusban a BUX index 3,92 szazalékkal emelkedett, mikézben a MOL 4,0, a Richter pedig 6,15 szazalékot veszitett értékébél. Az OTP
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. viszont 10,54 szazalékkal tudott emelkedni ezen idészak alatt. A Magyar Telekom arfolyama csekély mértékben, 0,76 szazalékkal emelkedett juniusban, ez
**+% 9018.08.01 — 2026.66.30. iddszakra szamitott, évesitett adat. elmarad a 7,08 szazalékos majusi novekedéstdl. A régids indexek esetén a CETOP 0,96 szazalékos novekedést ért el a hénap soran.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazd altal kodzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjiik fel. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.




