Granit GRANIT LENDULET VEGYES ERTEKPAPIR ALAP
Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezel6 egy kbzepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztiil kivan a befektetéknek egy Vanguard S&P 500 ETF MPTI Befektetesi jegy B (TER: 1,47%), MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,45%),
kézép- és hosszl tava befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nydijtotta korlatok kdzott az 4 ytrackers DJ EURO STOXX 50 ETF C ooy Ing ot B (TER. 2,90%), Diofa Kolosszys Ingatlan Alapoic Alapia
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetéen forintban (TER: 2,21%), Granit Kozép-Europai Részvény Bef. Alap

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmaZéS keZdetét6|

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti

célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban 100%
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kllénleges céllal 80%
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd 60%
eszkozérteke 2026.05.29-én 7,648,082 ezer Ft volt. A sikerdij 6sszege 22,465,080 Ft volt a honapban. 40%
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Alap fébb adatai 2026.05.29 0%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1.859571 HUF -20%
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Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. Alap pOI'th|I Janak osszetétele
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Szarmaztatott Ugyletek W 1.71%
Forgalmazok (vezet6 forgalmazd/ tarsforgalmazo) MBH Befektetési Bank Zrt./ Granit Bank Nyrt. Jelzsloglevelek M 1.94%
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Az USA-ban az els6 negyedéves GDP adatot lefelé revidealtdk, igy az Ujabb becslés szerint csak 1,6 szédzalékos volt az évesitett negyedéves ndvekedés az els6 2,0 szdzalékos becslés helyett. A
KOCKézati I'Of“ fogyasztds 1,0, a magénbgruhézés 1,2, az export 1,3, illetve a kormdnyzati kiadasok és beruhdzasok 0,7 szazalékponttal jarultak hozza a névekedéshez, mig az import 2,6 szazalékponttal

p csokkentette az értéket. Aprilisban az inflacié havi szinten 0,6 szazalék volt, éves szinten 3,8 szazalék, ami 0,5 szazalékponttal meghaladja a marciusi 3,3 szazalékos értéket, illetve 1,8
szazalékponttal eltér a 2 szdzalékos célértéktdl. Az eltérést nagyrészben az energiahordozdk okozzak, amelyek 29,2 szazalékkal dragultak, illetve egy masik fontos kategdria az élelmiszerek

A|aCSOﬂyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat ara is 3,2 szazalékkal emelkedett éves szinten. Az Eurézénaban az aprilisi inflacid 1 szazalék volt havi szinten és 3 szadzalék éves szinten és majusban az elsé becslés alapjan 3,2 szazalékra
< $» gyorsult a pénzromlds, ami szintén magasabb, mint az Eurdpai Kozponti Bank célértéke, a 2 szazalékos inflacié. Az inflacids nyomas hatdsara - ami leginkdbb az irani haboruval és ennek
Alacsonyabb vérhat() hozam Magasabb vérhat(') hozam kovetkeztében olajar emelkedésekkel hozhatd Gsszefliggésbe - az Eurdpai Kézponti Bank mar dvatosan utalt arra, hogy ha a helyzet Ugy kivénja, akkor kamatot fognak emelni, illetve a
Bloomberg elemz8i szerint mar juniusban egy 25 bazispontos emelés varhatd. A magyarorszagi inflacié az USA-belihez és az Eur6zéndéhoz képest sokkalta alacsonyabb, havi szinten 0,4

szazalék, mig éves Gsszevetésben 2,1 szazalék volt aprilisban. Ez a Magyar Nemzeti Bank 3 szdzalékos inflacids célja alatt van és a magyar deviza is sokat er6sodott az elmult idészakban, ami
akar kamatcsokkentést is indokolna, de az irani hdbori masodkoros inflacids hatasaira tekintettel a jegybank még nem tette meg ezt a Iépést majusban. Juniusban nagyobb eséllyel varhato
egy 25 bazispontos csokkentés, mint sem.

Bar tobbszor érkezett arrdl hir, hogy kozel van Irdn és az USA kozotti megallapodas megkotése, de gyakorlati békekotés nem valdsult meg a targyalasok jelenleg is zajlanak. Jelenleg mar
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Koc kazatl m utatok haladnak at hajék a Hormuzi-szoroson, de még mindig nem olyan mennyiségben, mint a haboru el6tt. Mindezek mellett Trump elitélte, hogy Izrael megtdmadta Bejritot, Libanon févarosat, a
tamadas miatt Netanjahu-val telefonon beszélt és hangot adott nemtetszésének.

Miutdn februdrban a Legfelsébb Birésag megsemmisitette Trump vamintézkedéseit, Trump Ujbdl a vamtarifak bevezetését tervezi az egyes orszagok kényszermunka ellen hozott

Nettd osszesitett kockazati kltettseg 1 00,00% intézkedéseinek hianyossagara hivatkozva. Ez azt jelenti, hogy Kanadara, Ecuadorra, Indonéziara, Mexikéra, Pakisztanra és az Eurépai Unidra 10 szazalékos vamot vetne ki, illetve Japant és
Dél-Koreat 12,5 szdzalékos vam teher sujtana a jovében.
Szérés* 8640/0 A Brent-tipusu k6olaj ara majusban is erésen volatilis volt az irdni habord miatt, az drfolyam 95 dollar és 115 dollar k6z6tt mozgott, a legalacsonyabb érték 91,88 dollar volt a honap vége fele.
Az Uj kormanynak sikerilt 16,4 millidrd eurdnyi forras felszabaditasardl politikai megallapodast kotni. Ez a helyredllitasi alapokat és kohézids pénzeket is egyarant tartalmazza, de a
* Az Alap indulasa (’)ta, heti adatokbdl szémolva, évesitve megallapodas nem jelenti, hogy automatikusan hozzaférhetiink ezekhez a forrdsokhoz, hiszen a megszerzéshez konkrét jogéllamisagi, korrupcidellenes és intézményi reformok végrehajtasa

sziikséges. A 16,4 millidrd eurdbdl 10 milliard helyredllitasi alapokhoz kapcsolédik, amibél 6,5 milliard vissza nem téritendd tamogatas, 4,2 millidrd eurd a jogallamisagi kondicionalitasi

eljaras miatt blokkolt kohéziés forras és 2,2 milliard euré akadémiai szabadsaghoz kotott fejlesztési pénz felszabaditdsahoz kapcsolddik. Az akadémiai szabadsaghoz kapcsolédd pénzek

megszerzéséhez a kdzérdekl vagyonkezel6 alapitvanyi modelleket kell érdemben atalakitani, itt az egyetemek irdnyitasara, az intézményi autondmiara és a politikai befolyds kockazatainak
. ’ ” *ek kezelésére kell gondolni.

Alap te |jeS Itmenye Magyarorszagon a foglalkoztatottak szama aprilisban 27 ezer f6vel kevesebb volt havi szinten, mig éves szinten 48 ezer f&s volt a csokkenés, a munkanélkiiliségi rata 4,5 szazalékon stagnalt.

A termékkulkereskedelem egyenlege aprilisban 941 millié eurdéval csokkent az egy évvel korabbihoz képest, de még igy is 104 millié eurds tobbletet mutat. A forint stabilizalédni latszik a

2021 *kk 2022*** 2023*** 2024*** 2025*** 20260529*** Induléstc')l**** jelerl1|egi.355 korali EIUR/HUF, illetve ,308 llf('jri]li USD/HUF élrfolyamo?. A’stabilizfalédési folya.matot jol mutatja, hogy aprilisban még 4,31, illetve 5,00 szazalékkal nétt a forint értéke az
euroval, illetve a dollarral szemben, mig majusban csak 2,17 és 1,28 szazalékkal er6s6détt a forint.
Az unids forrassokkal kapcsolatos kedvez6 hirek hatasara a hozamgorbe majusban ismét lejjebb tolddott: a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy hozama 38, a 6 hdnaposé 38, mig a 12 hénaposé
Alap 7=58% _5:20% 1 8’49% 14,89% 6,58%) 3:64% 1 Os45% 30 bazisponttal csokkent. A hozamgorbe hosszu oldalan szintén lefelé mentek a hozamok, a 3 éves hozamok 62, az 5 évesé 61, illetve a 10 évesé 73 bazisponttal csuszott lejjebb. A hénap
végén a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy hozama 5,5 szazalék volt, a 10 éves allampapiré 5,3 szazalék.
Benchmark 1 0,71 % -7, 19% 1 5,35% 1 5,86% 5, 13% 2,03% 1 0,45% A legfébb t6zsdeindexek gyengébben teljesitettek, mint dprilisban, de igy is pozitivan zartak a hdnapot. Az S&P el6z8 hénapban 10,42, majusban 5,15 szézalékkal emelkedett. Az Eurostoxx
2,87, a Nikkei225 11,88, a DAX 3,34, mig a CAC40 arfolyama 0,84 szazalékkal n6tt majusban.

** Forgalmazasi. szamlavezetési kdltséaek és kamatadd levonasa elétti. az alap miikddési kéltséaeivel csdkkentett nettd hozamok A hazai részvénypiac teljesitménye is gyengébb volt aprilishoz képest. Majusban a BUX index 0,62 szazalékkal nétt, mig az OTP 0,07, a MOL 6,82, illetve a Richter részvényei 1,76 szazalékkal
9 ’ 9 ’ p g ' este. Fontos hozzatenni, hogy az OTP osztalékot fizetett részvényeseinek majus 21-én 1129 forint értékben részvényenként. A Telekom mdjus 8-an fizetett osztalékot a részvényei utdn,

*** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. részvényenként 154 forintot és emellett 7,08 szazalékkal emelkedett az drfolyama majusban, ez elmarad a 18,93 szazalékos &prilisi nGvekedéstdl. A régids indexek esetén a CETOP 5,32
***% 2020.03.10- 2026.05.29. id6szakra szamitott, évesitett adat. szdzalékos novekedést ért el majusban.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobol. A kimutatasban szerepl6é pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.




