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Alap bemutatasa

Az Alap befektetési célja, hogy els6sorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe torténd

befektetéseken keresztil, a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott téke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mértékl tékendvekmeényt érjen el. Az Alapkezeld az Alap eszkozeit
elsésorban hazai pénz- és kotvénypiaci eszkdzdkben kivanja tartani, de a tékepiaci helyzet fliggvényében, illetve diverzifikacios céllal kilféldi pénz-
és kotvénypiaci eszkdzoket és a forinttol eltéré devizakat, valamint az ilyen eszk6z6khdz kapcsolddd szarmaztatott eszkdzoket csak fedezeti célbdl
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezel6 kézvetlen médon tervezi megvaldsitani. A Didfa Optimus |. Befektetési Alap
neve 2023.06.29 napjatdl Diofa KamatPlusz Befektetési Alapra médosult. Az alap neve 2024.10.31 napjatol Granit KamatPlusz Abszolut Hozamu

GRANIT KAMATPLUSZ ABSZOLUT HOZAMU
BEFEKTETESI ALAP ,I” SOROZAT

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok

ROMANI 5 09/27/26, MAEXIM 6 01/20/27, A2027/B MAK,
Granit Bank Nyrt. (betét)

»1I” sorozat teljesitményének alakulasa

70%

Befektetési Alapra modosult.

Alap fébb adatai

,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Alap fajtaja

,I” sorozat tipusa

,I” sorozat ISIN kodja

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Forgalmazodk (vezetd forgalmazd/ tarsforgalmazo)
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

.l Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
,I” sorozat netté eszkozeérteke”

Az Alap netté eszkdzértéke

,I” Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési idétav

2026.05.29.

2.209466 HUF

Ertékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej
HUO0000711544

Granit Alapkezel6 Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt./ Equilor Zrt., Granit Bank Nyrt.
Nincs

Magyar forint

2023. Augusztus 31.

722,446,248 HUF

810,883,909 HUF

Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap
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Alap portfélidjanak osszetétele

Szarmaztatott Ugyletek l 2.18%
Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott hitehiszonyt megtestesftd _ 26.93%
értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok _ 34.49%
Betét s berétjellegti eszkezok | GGG -
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Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az USA-ban az els6 negyedéves GDP adatot lefelé revidealtak, igy az Gjabb becslés szerint csak 1,6 szazalékos volt az évesitett negyedéves ndvekedés az els6 2,0 szdzalékos becslés helyett. A
fogyasztas 1,0, a maganberuhdzas 1,2, az export 1,3, illetve a kormanyzati kiaddsok és beruhdzasok 0,7 szazalékponttal jarultak hozza a névekedéshez, mig az import 2,6 szazalékponttal
csokkentette az értéket. Aprilisban az inflacié havi szinten 0,6 szdzalék volt, éves szinten 3,8 szdzalék, ami 0,5 szazalékponttal meghaladja a marciusi 3,3 szazalékos értéket, illetve 1,8

<« »

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam
2 3 4 5 6 7

Kockazati mutat

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

»1” sorozat teljesitménye**

I i i i T WY
o

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
**Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 — 2026.05.29 id6szakra szamitott, évesitett adat.

szazalékponttal eltér a 2 szdzalékos célértéktdl. Az eltérést nagyrészben az energiahordozdk okozzdk, amelyek 29,2 szazalékkal dragultak, illetve egy masik fontos kategoria az élelmiszerek
ara is 3,2 szazalékkal emelkedett éves szinten. Az Eurézénaban az aprilisi inflacid 1 szazalék volt havi szinten és 3 szazalék éves szinten és majusban az elsé becslés alapjan 3,2 szazalékra
gyorsult a pénzromlds, ami szintén magasabb, mint az Eurdpai Kdézponti Bank célértéke, a 2 szdzalékos inflacié. Az infladciés nyomds hatdsara - ami leginkadbb az irani hdborudval és ennek
kdvetkeztében olajar emelkedésekkel hozhaté Gsszefliggésbe - az Eurdpai Kézponti Bank mar dvatosan utalt arra, hogy ha a helyzet Ggy kivanja, akkor kamatot fognak emelni, illetve a
Bloomberg elemz&i szerint mar juniusban egy 25 bazispontos emelés varhatd. A magyarorszagi inflacié az USA-belihez és az Eur6zondéhoz képest sokkalta alacsonyabb, havi szinten 0,4
szazalék, mig éves dsszevetésben 2,1 szazalék volt aprilisban. Ez a Magyar Nemzeti Bank 3 szazalékos inflacids célja alatt van és a magyar deviza is sokat er6s6dott az elmualt idészakban, ami
akar kamatcsokkentést is indokolna, de az irdni habord masodkords inflaciés hatdsaira tekintettel a jegybank még nem tette meg ezt a |épést majusban. Juniusban nagyobb eséllyel varhaté
egy 25 bazispontos csokkentés, mint sem.

Bar tobbszor érkezett arrdl hir, hogy kdzel van Irén és az USA kozotti megéllapodas megkotése, de gyakorlati békekotés nem valdsult meg a targyaldsok jelenleg is zajlanak. Jelenleg mar
haladnak at hajok a Hormuzi-szoroson, de még mindig nem olyan mennyiségben, mint a hdbort el6tt. Mindezek mellett Trump elitélte, hogy lzrael megtamadta Bejratot, Libanon févarosat,
a tdmadas miatt Netanjahu-val telefonon beszélt és hangot adott nemtetszésének.

Miutdn februarban a Legfels6bb Birésag megsemmisitette Trump vamintézkedéseit, Trump Gjbdl a vamtarifak bevezetését tervezi az egyes orszagok kényszermunka ellen hozott
intézkedéseinek hidnyossdgara hivatkozva. Ez azt jelenti, hogy Kanadara, Ecuadorra, Indonézidra, Mexikodra, Pakisztanra és az Eurdpai Unidra 10 szazalékos vamot vetne ki, illetve Japant és
Dél-Koreat 12,5 szazalékos vam teher sajtand a jovSben.

A Brent-tipust kéolaj dra majusban is er6sen volatilis volt az irdni hdabord miatt, az arfolyam 95 dollar és 115 dollar kdéz6tt mozgott, a legalacsonyabb érték 91,88 dollar volt a hénap vége
fele.

Az Uj kormanynak sikertlt 16,4 milliard eurdnyi forrds felszabaditasardl politikai megallapodast kétni. Ez a helyredllitasi alapokat és kohézids pénzeket is egyarant tartalmazza, de a
megallapodas nem jelenti, hogy automatikusan hozzaférhetiink ezekhez a forrésokhoz, hiszen a megszerzéshez konkrét jogallamisagi, korrupcidellenes és intézményi reformok végrehajtasa
szikséges. A 16,4 millidrd eurébdl 10 millidrd helyreéllitasi alapokhoz kapcsolddik, amibdl 6,5 millidrd vissza nem téritend6 tdmogatas, 4,2 millidard eurd a jogallamisagi kondicionalitasi
eljards miatt blokkolt kohéziés forras és 2,2 millidrd euré akadémiai szabadsdghoz kétott fejlesztési pénz felszabaditdsahoz kapcsolddik. Az akadémiai szabadsaghoz kapcsol6dé pénzek
megszerzéséhez a kézérdekl vagyonkezelS alapitvanyi modelleket kell érdemben atalakitani, itt az egyetemek irdnyitasara, az intézményi autondmiara és a politikai befolyas kockazatainak
kezelésére kell gondolni.

Magyarorszagon a foglalkoztatottak szdma aprilisban 27 ezer fével kevesebb volt havi szinten, mig éves szinten 48 ezer f8s volt a csdkkenés, a munkanélkuliségi rata 4,5 szazalékon stagnalt.
A termékkiilkereskedelem egyenlege dprilisban 941 millié eurdval csokkent az egy évvel korabbihoz képest, de még igy is 104 millié eurds tobbletet mutat. A forint stabilizalédni latszik a
jelenlegi 355 korili EUR/HUF, illetve 308 koruli USD/HUF arfolyamon. A stabilizélédasi folyamatot jol mutatja, hogy aprilisban még 4,31, illetve 5,00 szdzalékkal nStt a forint értéke az
eurdval, illetve a dollarral szemben, mig majusban csak 2,17 és 1,28 szazalékkal er6s6dott a forint.

Az unids forradssokkal kapcsolatos kedvezd hirek hatdasara a hozamgdrbe majusban ismét lejjebb tolddott: a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy hozama 38, a 6 hdnaposé 38, mig a 12 hdnaposé
30 bazisponttal csdkkent. A hozamgoérbe hosszu oldaldn szintén lefelé mentek a hozamok, a 3 éves hozamok 62, az 5 évesé 61, illetve a 10 évesé 73 bazisponttal cstszott lejjebb. A hénap
végén a 3 hdonapos diszkontkincstarjegy hozama 5,5 szazalék volt, a 10 éves allampapiré 5,3 szazalék.

A legfébb tézsdeindexek gyengébben teljesitettek, mint dprilisban, de igy is pozitivan zartdk a hdnapot. Az S&P el6z8 hénapban 10,42, majusban 5,15 szazalékkal emelkedett. Az Eurostoxx
2,87, aNikkei225 11,88, a DAX 3,34, mig a CAC40 arfolyama 0,84 szazalékkal n6tt majusban.

A hazai részvénypiac teljesitménye is gyengébb volt dprilishoz képest. Mdjusban a BUX index 0,62 szazalékkal nStt, mig az OTP 0,07, a MOL 6,82, illetve a Richter részvényei 1,76 szazalékkal
este. Fontos hozzatenni, hogy az OTP osztalékot fizetett részvényeseinek majus 21-én 1129 forint értékben részvényenként. A Telekom majus 8-an fizetett osztalékot a részvényei utan,
részvényenként 154 forintot és emellett 7,08 szazalékkal emelkedett az arfolyama majusban, ez elmarad a 18,93 szazalékos aprilisi névekedéstél. A régids indexek esetén a CETOP 5,32
szazalékos ndvekedést ért el majusban.

Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatéd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.




