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BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezeld egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztll kivan a befektetéknek egy  vanguard S&P 500 ETF, Granit Kézép_Eurépai Részvény MPTI Befektetesi jegy B (TER: 1,47%), MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,45%),
kézép- és hosszl tavi befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kézott az  befektetési jegy - Tfé%ﬁyz';gs/BeféA'aFt’ E__(T,ERZEZ?B%_))#{P'Ofa,K°'§S§ZXIS Ingatlan Alapok Alapja
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetéen forintban (TER: 2,21%), Granit Kozép-Europai Részvény Bef. Alap

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba A|ap teljesitménye a folyamatos forgalmazés kezdetét6|

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti

célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban 100%
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kllonleges céllal ey 80%
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos netto W
eszkozértéke 2026.03.31-én 8,295,952,627 Ft volt. A sikerdij 6sszege 0 Ft volt a hdnapban. wa‘w" ‘ 60%
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~ . . Az Egyesiilt Allamokban februarban az inflacié 2,4 szazalékon stagnalt, a maginflacié pedig az elz& havival megegyezéen 2,5 szazalékon alakult. Havi Gsszevetésben az arszint 0,3
KOCkazatl p r0f| I szézalékkal lett magasabb. Az eurézénainflacidja 1,9 szazalékrdl 2,5 szazaléka emelkedett majusban — ebben mar benne vannak az irdni habord els hatésai. Az Egyesiilt Allamok és
Izrael februar utolsé napjaiban tamadast intézett Irdn ellen. Ennek nyoman Iran lezarta a Hormuzi-szorost, melyen a vilag LNG-kereskedelmének 6tode és olajkereskedelmének

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat harmada-negyede megy &t. A habort kiterjedt a szomszédos orszagokrais, igy fontos energetikai létesitmények sériiltek a térségben. Ennek eredményeként az olaj araaz év eleji
< 60-70 dolldros szintrél a 100-110 dolldros sdvba emelkedett, de jart 120 dollar kortilis. A gaz holland tézsdei ara szintén jelentés novekedést mutatott: a februérban jellemzé 30-35

v

Alacsonvabb varhatd hozam . . eurd/MWh-s savbol egészen 70 eurdig emelkedett, majd 50 eurd koriil stabilizaloédott. Az eurdzona inflacids novekmeényében ebbél elészor az olajarak véltozasa jelenik meg a
y Magasabb varhat6 hozam magasabb lizemanyagdarak formajaban. Ez késShb kiterjed majd mas termékekre, szolgaltatasokra is. A gaz esetében a transzmisszié fokozatosabban, a fix aras szerzédések
atarazédasaval torténik meg. Az eurdzdna esetében tehat az egyes termékcsoportok koziil csak az energia esetében tortént érdemi valtozas méarciusban az inflaciés rataban: mig
1 2 4 5 6 7 februarban még 3,1 szazalékos arcsokkenést, addig marciusban mar 4,9 szazalékos draguldst mért az Eurostat.

A magyar inflacié marciusi adataiban a magasabb lizemanyagarak szintén meg fognak jelenni — bar a védett drak miatt csak részben. Az inflacié tehat februarban érhetteel
mélypontjat— ez persze a haboru nélkil is varhato volt, tekintettel a bazishatasokra. Februarban a magyar inflacié az el8z6 havi 2,1 szazalékrdl 1,4 szazalékra csokkent, elmaradva az
1,7 szazalékos piaci varakozasoktol. Az élelmiszerek inflacioja a januari 1,3 szazalékrol 0,2 szazalékra csokkent, de mérséklGdést mértek a szolgéltatasok dragulasaban is: az atlagos
aremelkedés 5,0 szazalékrol 4,2 szazalékra lassult, ami persze még mindig meghaladja az dtlagos inflacids szintet. A haztartdsi energia draguldsa 6,2 szazalékrél 4,2 szazalékra

Nettd osszesitett kockazati k|tettség 100 OO% lassult, amiben a kisebb fogyasztasnak (és igy a mérsékeltebb atlagarnak) van elsésorban szerepe, hiszen a hatdségi drakban nem tortént valtozas.
A februari kamatdontéskor még arra lehetett szamitani, hogy a jegybank marciusban is lazitani tud monetaris politikajan, bar Varga Mihaly mar akkor is hangsulyozta, hogy nincs szo

Szoras* A kamatcsokkentésiciklusrél, hdnparél hénapra dontenek az alapkamatrdl. A kamatcsokkentés az irani habori kdvetkezményei miatt elmaradt, az irdnyado rata 6,25 szazalék maradt.
Ezt a gyengébb forintarfolyam és a magasabb energiadrak miatt megemelkedd inflacios kilatasok indokoltak — a jegybank idei inflacids elrejelzését 3,2 szazalékrol 3,8 szazalékra
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve emelte. Varga Mihaly a tajékoztaton hangsulyozta, hogy minden lehetdség az asztalon van, azaz amennyiben sziikséges, az alapkamatot akar emelniis lehet.

A forint érzékenyen reagélt az energiadrsokkra, igy Osszességében az euréval szemben 2,7, a dollarral szemben 5,6 szdzalékkal gyengiilt a hénapban. A hénap végén igy egy eurdért
385,9, mig egy dollarért 336,5 forintot kellett adni, de olyan idészak is volt, amikor az eurdarfolyam a 400-as szintet is elérte. Ahdnapot az arfolyam tekintetében végig jelentds

volatilitas jellemezte.
Ala tel'esitmén e** Marciusban a megemelked kamatvérakozasok és az energiaellatassal kapcsolatos kockazatok miatt a hozamgoérbe felfelé tolédott. A 3 hénapos diszkont kincstérjegy hozama 40, a
p J y 6 hénaposé 49, a 12 hénaposé pedig 61 bazisponttal kerilt feljebb. A hozamgorbe hosszi hozaman — jelentds volatilitds mellett — szintén felfelé mentek a hozamok: a 3 éves
hozamok 119, az 5 éves 109, a 10 éves pedig 77 bazisponttal —de a hénap sordn jartak ennél joval magasabb szinten is. A hénap utolsé napjan igy a 3 honapos DKJ hozama 6,39, a
2021*** 2022*** 2023*** 2024 *** 2025*** 2026.03.31.*** Indulastol**** 10 éves allampapiré pedig 7,17 szazalék volt.
A nagy nemzetkozi tézsdeindexek marciusban jelentésebb mértékben csdkkentek a mér emlitett irdni események hatdsara. Az S&P 500 5,09, a Eurotoxx 509,26, a DAX 10,30, a
Alap 7,58% -5,20% 18,49% 14,89% 6,58% -0,84% 9,94% CAC40 8,90, mig a Nikkei 13,23 szazalékot veszitett értékébdl.
Az esés a hazai és a régios toézsdét is elérte, bar mértéke a nyugat-eurdpainal mérsékeltebb volt: a CETOP 4,71, mig a BUX 4,07 szazalékot veszitett értékébdl. A f6bb hazai
Benchmark 1 0’71 % _7, 19% 1 5,35% 1 5’86% 5, 13% -0’48% 8% részvények kozil egyediil a Mol tudott ersddni a magasabb energiadrak miatt, az viszont jelent&sen, 12,13 szazalékkal. 9,90 szazalékot veszitett viszont értékébdl az OTP, 4,62
szazalékot a Magyar Telekom mig a Richter 0,84 szazalékos veszteségével viszonylag stabil maradt.

Kockazati mutatok

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**x% 2020.03.10- 2026.03.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepl6 pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutato. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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