GRANIT KOZEP-EUROPAI RESZVENY

Granit BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-eurdpai régids részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-| Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
ertékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetbévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét els6sorban a kozép-eurdpai régid értéktbzsdeéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratu,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolid
lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdeéin kereskedett ETF-ek is.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Az Egyesiilt Allamokban februéarban az inflacié 2,4 szazalékon stagnélt, a maginflacié pedig az el6z6 havival megegyez&en 2,5 szézalékon alakult. Havi Ssszevetésben az arszint 0,3
KOCkézati profi I szazalékkal lett magasabb. Az eurézénainflacidja 1,9 szézalékrél 2,5 szazaléka emelkedett majusban — ebben mar benne vannak az irdni haboru els hatasai. Az Egyesiilt Allamok és
Izrael februar utolsd napjaiban tdmadast intézett Irén ellen. Ennek nyoman Iran lezarta a Hormuzi-szorost, melyen a vildg LNG-kereskedelmének 6tode és olajkereskedelmének
Alacso nyabb kockazat Magasabb kockazat harmada-negyede megy at. A haboru kiterjedt a szomszédos orszagokrais, igy fontos energetikai létesitmények sériiltek a térségben. Ennek eredményeként az olaj ara az év eleji
< _ 60-70dollaros szintrél a 100-110 dollaros savba emelkedett, de jart 120 dollar koriil is. A gaz holland t&zsdei ara szintén jelentds névekedést mutatott: a februarban jellemzé 30-35

A\

D , , ; ; euré/MWh-s savbol egészen 70 eurdig emelkedett, majd 50 eurd kordl stabilizalodott. Az eurdzona inflacids ndvekményében ebbdl el8szor az olajarak valtozésa jelenik meg a
Alacsonyabb varhat6é hozam Magasabb varhaté hozam magasabb Gizemanyagarak formajaban. Ez késSbb kiterjed majd mas termékekre, szolgaltatasokra is. A gdz esetében a transzmisszié fokozatosabban, a fix aras szerz6dések
atarazédasaval torténik meg. Az eurdzéna esetében tehat az egyes termékcsoportok kdziil csak az energia esetében tortént érdemi valtozas marciusban az inflacids rataban: mig
februarban még 3,1 szazalékos arcsokkenést, addig marciusban mar 4,9 szazalékos dragulast mért az Eurostat.
1 2 3 5 6 7 A magyar inflacié marciusi adataiban a magasabb Gizemanyagéarak szintén meg fognak jelenni— bar a védett drak miatt csak részben. Az inflacié tehat februarban érhette el
mélypontjat — ez persze a haboru nélkiil is varhatoé volt, tekintettel a bazishatasokra. Februarban a magyar inflacié az el6z6 havi 2,1 szazalékrdl 1,4 szazalékra csokkent, elmaradva az

1,7 szazalékos piaci varakozasoktdl. Az élelmiszerek inflacidja a januari 1,3 szazalékrdl 0,2 szazalékra csokkent, de mérséklGdést mértek a szolgéltatasok dragulasaban is: az atlagos
Koc kézati m utaté k aremelkedés 5,0 szazalékrol 4,2 szazalékra lassult, ami persze még mindig meghaladja az atlagos inflacids szintet. A haztartasi energia draguldsa 6,2 szazalékrol 4,2 szazalékra
lassult, amiben a kisebb fogyasztasnak (és igy a mérsékeltebb atlagarnak) van elsGsorban szerepe, hiszen a hatdsagi arakban nem tortént valtozas.
, 7 2 a n.A z A februari kamatdontéskor még arra lehetett szamitani, hogy a jegybank marciusban is lazitani tud monetéris politikdjan, bar Varga Mihaly mar akkor is hangsulyozta, hogy nincs sz
Netté Osszesitett kockazati kltettseg 100 , 00% kamatcsokkentésiciklusrol, hdnpardl honapra dontenek az alapkamatrol. A kamatcsokkentés az irani haboru kdvetkezményei miatt elmaradt, az iranyado rata 6,25 szazalék maradt.
. o Ezt a gyengébb forintarfolyam és a magasabb energiaarak miatt megemelkedd inflacids kilatasok indokolték — a jegybank idei inflacios eldrejelzését 3,2 szazalékrol 3,8 szazalékra
1 6 26 /0 emelte. Varga Mihaly a tajékoztatdn hangstlyozta, hogy minden lehet&ség az asztalon van, azaz amennyiben sziikséges, az alapkamatot akar emelniis lehet.
A forint érzékenyen reagalt az energiaarsokkra, igy 6sszességében az eurdval szemben 2,7, a dollarral szemben 5,6 szazalékkal gyengtilt a honapban. Ahdnap végén igy egy eurdért

* Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. 385,9, mig egy dollarért 336,5 forintot kellett adni, de olyan id&szak is volt, amikor az eurdarfolyam a 400-as szintet is elérte. A hdnapot az arfolyam tekintetében végig jelentds
volatilitasjellemezte.

. ’ I ek Maérciusban a megemelkedd kamatvarakozasok és az energiaellatassal kapcsolatos kockazatok miatt a hozamgorbe felfelé tolédott. A 3 hdnapos diszkont kincstérjegy hozama 40, a
6naposé 49, a énaposé pedig azisponttal kerdlt feljebb. A hozamgdrbe hosszi hozaman — jelentés volatilitds mellett — szintén felfelé mentek a hozamok: a 3 éves
Alap teljesitménye 6 ho £ 49,212 hé 2 pedig 61 bézi I keriilt feljebb. Ah drbe hosszt hozaman — jelentés volatilitas mell intén felfeld kah k:a3é

hozamok 119, az 5 éves 109, a 10 éves pedig 77 bazisponttal — de a honap soran jartak ennél joval magasabb szinten is. A hdnap utolsé napjan igy a 3 hénapos DKJ hozama 6,39, a

| 20207 | 20217 | 20227 | 2023 | 2024* | 2025* | 2026.03.31.*** T T TSro Kl 10 éves dllampapiré pedig 7,17 szdzalék volt.
A nagy nemzetkdzi tézsdeindexek marciusban jelentésebb mértékben csdkkentek a mar emlitett irdni események hatasara. Az S&P 500 5,09, a Eurotoxx 50 9,26, a DAX 10,30, a

CAC40 8,90, mig a Nikkei 13,23 szazalékot veszitett értékébdl.
o) (o) (o) o o) (o) 0, (o)
Alap '7,58 A) 24, 10 A) '8193 A) 29,51 A’ 21 ,20 /0 40,22 A’ 228 A) 1 000 A) Az esés a hazai és a régiods tézsdét is elérte, bar mértéke a nyugat-eurdpainal mérsékeltebb volt: a CETOP 4,71, mig a BUX 4,07 szazalékot veszitett értékébdl. A f6bb hazai
részvények kozll egyedil a Mol tudott er8sédni a magasabb energiadrak miatt, az viszont jelent&sen, 12,13 szazalékkal. 9,90 szazalékot veszitett viszont értékébdl az OTP, 4,62

szazalékot a Magyar Telekom mig a Richter 0,84 szazalékos veszteségével viszonylag stabil maradt.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikddési kdltségeivel csOkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**xx2017.11.02 - 2026.03.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatdsban szerepldé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.




