Granit GRANIT KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Alapkezel6

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap celja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fekiessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb ~ ROMANI 6.25 09/10/34, 2035/A MAK Az alap portfolidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tdbbségét

a Magyar Allam &ltal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felil az egy éven  [JAVAAETR CUET NI RN R () (U EV2 TR I GY e [ G ] K
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezé instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kdtvények, jelzaloglevelek, belfdldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére.

2025 februar 28-an a Takarék Rovid Kotvéeny Befektetési Alap beleolvadt a Granit Kotvény Befektetési Alapba.

Alap fébb adatai 2026.03.31.
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji ' 2013.12.31. datumtdl.
ISIN kéd B yal Az Alap portféliojanak osszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. Betét és betétjellegli eszkozok 0.18%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Szérmaztatott tgyletek | 0.40%
Forgalmazodk (vezetd forgalmazé/ tarsforgalmazo) MBH Befektetési Bank Zrt./ Equilor Zrt., Granit Bank Nyrt. Jelzaloglevelek I 1.06%
Referenciaindex nin
eferenciainde cs Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok N 12.82%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint o , o o
Allampapirok, allami garancia mellett kibocséatott hitelviszonyt... I 85.90%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.
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Osszesitett nettd eszkozértek 1,396,896,812 HUF
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Ajan|0tt minimum befektetési idétav Min. 3 év Az Egyesiilt Allamokban februarban az inflacié 2,4 szazalékon stagnalt, a maginflacio pedig az el8z6 havival megegyezden 2,5 szézalékon alakult. Havi Ssszevetésben az arszint 0,3
szazalékkal lett magasabb. Az eur6zénainflacidja 1,9 szazalékrdl 2,5 szézaléka emelkedett majusban — ebben mar benne vannak az iréni habord els& hatésai. Az Egyesiilt Allamok és
Kockézati p rofi I Izrael februdr utolsé napjaiban tamadast intézett Iran ellen. Ennek nyoman Irén lezartaa Hormuzi-szorost, melyen a vildg LNG-kereskedelmének 6tdde és olajkereskedelmének
harmada-negyede megy at. A habor kiterjedt a szomszédos orszagokra s, igy fontos energetikai |étesitmények sériiltek a térségben. Ennek eredményeként az olaj ara az év eleji
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat 60-70 dollaros szintrél a 100-110 dolléros savba emelkedett, de jart 120 dollar koriil is. A gaz holland t&zsdei ara szintén jelentds ndvekedést mutatott: a februarban jellemz& 30-35
< > euré/MWh-s sdvbdl egészen 70 eurdig emelkedett, majd 50 eurd korul stabilizélédott. Az eurdzoéna inflaciés ndvekményében ebbdl el8szor az olajarak véltozésa jelenik meg a
A|aC30nyabb Vé rhatc') hozam Magasabb Vérhaté hozam magasabb lizemanyagarak formajaban. Ez késdbb kiterjed majd mas termékekre, szolgéltatasokra is. A gaz esetében a transzmisszié fokozatosabban, a fix aras szerzédések

atarazodasaval torténik meg. Az eurdzdna esetében tehat az egyes termékesoportok koziil csak az energia esetében tértént érdemi valtozads marciusban az inflacids rataban: mig
februarban még 3,1 szazalékos arcsokkenést, addig marciusban mar 4,9 szazalékos draguldst mért az Eurostat.

A magyar inflacié méarciusi adataiban a magasabb (izemanyagarak szintén meg fognak jelenni — bar a védett drak miatt csak részben. Az inflacié tehat februarban érhette el
mélypontjat — ez persze a haboru nélkil is varhato volt, tekintettel a bazishatasokra. Februarban a magyar inflacio az el6z6 havi 2,1 szazalékrol 1,4 szazalékra csokkent, elmaradva az
1,7 szazalékos piaci varakozasoktdl. Az élelmiszerek inflacidja a januéri 1,3 szazalékrdl 0,2 szazalékra csokkent, de mérséklGdést mértek a szolgéltatasok dragulasaban is: az atlagos
aremelkedés 5,0 szazalékrol 4,2 szazalékra lassult, ami persze még mindig meghaladja az atlagos inflacids szintet. A haztartasi energia draguldsa 6,2 szazalékrol 4,2 szazalékra
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Kockazati mutatok

Nettd osszesitett kockazati k|tettseg 1 OO’OOW0 lassult, arf\iben a ki"sebb fogyasztasnak (ésigy a méfsék.eltebb é'flagérnak) van telsc’isor!:)an s'zen?pe, hiszena h.atése:ng.i érakban nem té')rtfént valtozas. . .
A februari kamatdontéskor még arra lehetett szamitani, hogy a jegybank marciusban is lazitani tud monetéris politikajan, bar Varga Mihaly mar akkor is hangsulyozta, hogy nincs sz6
Szérés* 6 560/ kamatcsokkentésiciklusrdl, hénpardl hénapra dontenek az alapkamatroél. A kamatcsokkentés az irani habord kdvetkezményei miatt elmaradt, az irdnyado rata 6,25 szazalék maradt.
i © Ezt a gyengébb forintarfolyam és a magasabb energiadrak miatt megemelkedd inflacios kilatasok indokolték — a jegybank idei inflacids eldrejelzését 3,2 szazalékrol 3,8 szazalékra
*Az Alap indulasa c')ta, heti adatokbdl szémolva, évesitve emelte. Varga Mihaly a tajékoztaton hangsulyozta, hogy minden lehet8ség az asztalon van, azaz amennyiben szlikséges, az alapkamatot akar emelniis lehet.

A forint érzékenyen reagdlt az energiadrsokkra, igy 0sszességében az eurdval szemben 2,7, a dollarral szemben 5,6 szazalékkal gyenglilt a honapban. Ahénap végén igy egy eurdért
385,9, mig egy dollarért 336,5 forintot kellett adni, de olyan id&szak is volt, amikor az eurdarfolyam a 400-as szintet is elérte. A hdnapot az arfolyam tekintetében végig jelentds
volatilitasjellemezte.

Marciusban a megemelked$ kamatvarakozasok és az energiaellatassal kapcsolatos kockazatok miatt a hozamgorbe felfelé tolddott. A 3 hdnapos diszkont kincstarjegy hozama 40, a

g s 6 honaposé 49, a 12 honaposé pedig 61 bazisponttal ker(ilt feljebb. A hozamgorbe hosszi hozaman — jelentds volatilitas mellett — szintén felfelé mentek a hozamok: a 3 éves
*%k* **k%* *%k%* **k%* *%k%* **k%* *%%* *kk*k ’
2020 2021 2022 2023 2024 2025 20260331 e Indulastol hozamok 119, az 5 éves 109, a 10 éves pedig 77 bazisponttal —de a honap soran jartak ennél joval magasabb szinten is. A honap utolsé napjan igy a 3 honapos DKJ hozama 6,39, a

10 éves allampapiré pedig 7,17 szazalék volt.
A|ap 1 ’23% -11 , 139 -1 6,34% 25,86% 3,06% 5, _0_ 71 % . A nagy nemzetkozi t.éizsd.eindexek marciusban jelentsebb mértékben csdkkentek a mar emlitett irdni események hatasara. Az S&P 500 5,09, a Eurotoxx50 9,26, a DAX 10,30, a
CAC40 8,90, mig a Nikkei 13,23 szazalékot veszitett értékébdl.

Az esés a hazai és a régios tézsdét is elérte, bar mértéke a nyugat-eurdpainal mérsékeltebb volt: a CETOP 4,71, miga BUX 4,07 szazalékot veszitett értékébdl. A f6bb hazai

“*Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikddési kdltségeivel csdkkentett netté hozamok. ré?zwlé:zletk kthiAzi.iI egy-?dli.ilka Molltuch:'.ct:tré’sgderar:nagla}iabb enirgi?é,ralin!iatt, alzvis:ogtljelentcisen, 12,13 szazalékkal. 9,90 szazalékot veszitett viszont értékébdl az OTP, 4,62
s L. szazalékot a Magyar Telekom mig a Richter 0,84 szazalékos veszteségével viszonylag stabil maradt.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

****2013.12.31 — 2026.03.31 idészakra, évesitett adat.

Az Alap teljesitménye**

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kodzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.
A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatéd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.




