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I T o . . . s g . , . , . . . . - % Agi i : MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,45%), MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,84%), MPTI Befektetési jegy |
Az Alap célja: a Befektet6k szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa Ifgz%ll%%é?ﬁféﬁigﬂfngﬁR('TE’STOQé% )P T Befektetesi jegy B (TER (TER: 1,470/2),t Toio% Ing. Bef. Alap B (TER: 2,57%t),tDi(')1J’ag}¥olosszus Ing. Alapok Alapja (TtEtR: oj,eggxo),

s . T o . . . . S e ;s s s Granit WM-1 Részal TER: 1,17%), Granit EuréK t I (TER: 0,83%
mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval - i ) Srént Eeroramat | )

kivanja elérni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési
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Kockazati profil Piaci jelentes

Az Egyesiilt Allamokban februarban az inflacié 2,4 szazalékon stagnalt, a maginflacio pedig az el8z6 havival megegyezen 2,5 szazalékon alakult. Havi 6sszevetésben az arszint

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat 9,3 szazalékkal lett magasabb. Az eurdézéna inflacidja 1,9 szazalékrdl 2,5 szazaléka emelkedett mdjusban — ebben mar benne vannak az irdni haboru els6 hatasai. Az Egyesilt
_ _ Allamok és Izrael februdr utolsé napjaiban tdmadast intézett Iran ellen. Ennek nyoman Irdn lezérta a Hormuzi-szorost, melyen a vildg LNG-kereskedelmének 6tode és
i ; olajkereskedelmének harmada-negyede megy at. A hdboru kiterjedt a szomszédos orszdgokra is, igy fontos energetikai létesitmények sériiltek a térségben. Ennek
Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhaté hozam eredményeként az olaj ara az év eleji 60-70 dollaros szintrél a 100-110 dollaros sdvba emelkedett, de jart 120 dollar koril is. A gaz holland t6zsdei dra szintén jelent8s
névekedést mutatott: a februdrban jellemzs 30-35 eurd/MWh-s sdvbdl egészen 70 eurdig emelkedett, majd 50 eurd koril stabilizalédott. Az eurézdna inflacids
névekményében ebbdl el6szor az olajarak véltozdsa jelenik meg a magasabb lizemanyagarak formajaban. Ez késébb kiterjed majd mas termékekre, szolgaltatasokra is. A gaz
esetében a transzmisszié fokozatosabban, a fix dras szerz6dések atarazédasaval torténik meg. Az eurdzéna esetében tehdt az egyes termékcsoportok koziil csak az energia
esetében tortént érdemi valtozds marciusban az inflacids ratdban: mig februdrban még 3,1 szdzalékos drcsokkenést, addig marciusban mar 4,9 szazalékos draguldst mért az
Eurostat.
A magyar inflacié marciusi adataiban a magasabb lizemanyagdrak szintén meg fognak jelenni — bar a védett arak miatt csak részben. Az inflacié tehat februdrban érhette el
mélypontjat — ez persze a haboru nélkil is varhaté volt, tekintettel a bazishatasokra. Februdrban a magyar inflacio az el6z6 havi 2,1 szazalékrdl 1,4 szazalékra csokkent,
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Kockazati mutatok

Nettd O0sszesitett kockazati kltettség 1 OO,OOOA) elmaradva az 1,7 szazalékos piaci varakozésoktdl. Az élelmiszerek inflacidja a januari 1,3 szazalékrdl 0,2 szdzalékra csékkent, de mérséklédést mértek a szolgaltatasok
draguldsdban is: az atlagos dremelkedés 5,0 szazalékrdl 4,2 szazalékra lassult, ami persze még mindig meghaladja az atlagos inflacids szintet. A hdztartasi energia draguldsa 6,2
Szérés* 1 _08% szazalékrol 4,2 szazalékra lassult, amiben a kisebb fogyasztasnak (és igy a mérsékeltebb atlagarnak) van elsésorban szerepe, hiszen a hatésagi arakban nem tortént valtozas.
A februdri kamatdontéskor még arra lehetett szamitani, hogy a jegybank marciusban is lazitani tud monetdris politikajan, bar Varga Mihaly mar akkor is hangsulyozta, hogy
. . . . . . . , nincs sz6 kamatcsokkentési ciklusrél, hdnpardl honapra dontenek az alapkamatrol. A kamatcsokkentés az irani habord kdvetkezményei miatt elmaradt, az irdnyadd rata 6,25
*Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve P P P Y v

szazalék maradt. Ezt a gyengébb forintarfolyam és a magasabb energiadrak miatt megemelkedé inflacids kilatasok indokoltdk —a jegybank idei inflacids elérejelzését 3,2

szazalékrdl 3,8 szazalékra emelte. Varga Mihaly a tdjékoztatdn hangsulyozta, hogy minden lehetGség az asztalon van, azaz amennyiben sziikséges, az alapkamatot akdr emelni
= s 4 *% is lehet.

Ala p te Ijes Itme nye A forint érzékenyen reagalt az energiaarsokkra, igy 0sszességében az eurdval szemben 2,7, a dollarral szemben 5,6 szazalékkal gyengiilt a hdnapban. A hénap végén igy egy

eurdért 385,9, mig egy dollarért 336,5 forintot kellett adni, de olyan id6szak is volt, amikor az eurdarfolyam a 400-as szintet is elérte. A hdnapot az arfolyam tekintetében végig
- 2020*** | 2021*** | 2022*** | 2023*** | 2024*** | 2025*** | 2026.03.31.*** Indulastol**** jelent8s volatilitas jellemezte.
Marciusban a megemelked& kamatvarakozasok és az energiaellatassal kapcsolatos kockazatok miatt a hozamgorbe felfelé tolddott. A 3 hénapos diszkont kincstarjegy hozama
& . . . . ) L . iebb. R , P Y R ) :
Alap 5’01 cyo 2’51 % 1 ,81 % 4,260/0 3,38% 4,83% 381 /0 {10, a 6 hdnaposé 49, a 112 hénaposé pe(lzhg 61 ba'2|spont'ta_1l kerlt feljebb Alhozamgc’)rb_el hosszu h’oz.a?man jelentés vvolatlllltas melIIett sszen fe'IfeI’e mentelf a hozamok:a 3
éves hozamok 119, az 5 éves 109, a 10 éves pedig 77 bazisponttal — de a hdnap sordn jartak ennél jéval magasabb szinten is. A hdnap utolsdé napjan igy a 3 hénapos DKJ

hozama 6,39, a 10 éves allampapiré pedig 7,17 szazalék volt.
A nagy nemzetkozi tézsdeindexek marciusban jelentésebb mértékben csékkentek a mar emlitett irdni események hatasara. Az S&P 500 5,09, a Eurotoxx 50 9,26, a DAX 10,30,

a CAC40 8,90, mig a Nikkei 13,23 szazalékot veszitett értékébdl.
Az esés a hazai és a régids tézsdét is elérte, bar mértéke a nyugat-eurdpaindl mérsékeltebb volt: a CETOP 4,71, mig a BUX 4,07 szazalékot veszitett értékébdl. A f6bb hazai

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

***x 2018.08.01 — 2026.03.31. idészakra szamitott, évesitett adat. részvények kozil egyediil a Mol tudott er6s6dni a magasabb energiadrak miatt, az viszont jelentésen, 12,13 szazalékkal. 9,90 szazalékot veszitett viszont értékébdl az OTP, 4,62
szazalékot a Magyar Telekom mig a Richter 0,84 szazalékos veszteségével viszonylag stabil maradt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatdé hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatdbdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjiik fel. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.




