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Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

Alap bemutatasa

Az Alap segitségevel az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvenyeket preferald befekietesi stratégiat folytatd vanguard S&P 500 ETF | iShares DJ EUROSTOXX50, db x-trackers
ertékpapir-portfélic teljesitményebdl vald részesedest kivanja elérhetéve tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok DJ EURO STOXX 50 ETF C, iShares S&P 500 Index Fund (IVV)

szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghalado ., , . .,
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyltt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos Alap teljeSItmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétol

nettd eszkozérteke 2026. marcius 31-én 1,648,969 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a 200%

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
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Piaci jelentés

Az Egyesiilt Allamokban februarban az inflacié 2,4 szézalékon stagnalt, a maginflacio pedig az el6z8 havival megegyez&en 2,5 szazalékon alakult. Havi 8sszevetésben az arszint
0,3 szazalékkal lett magasabb. Az eurdzdna inflacidja 1,9 szazalékrdl 2,5 szazaléka emelkedett majusban — ebben mar benne vannak az irdni habora elsé hatasai. Az Egyesiilt

Kockazati profil

A|aCSOﬂyabb kockazat Magasabb kockazat Allamok és Izrael februar utolsé napjaiban tAmadast intézett Iran ellen. Ennek nyomaén Irdn lezarta a Hormuzi-szorost, melyen a vildg LNG-kereskedelmének 6tdde és
< » olajkereskedelmének harmada-negyede megy at. A habort kiterjedt a szomszédos orszagokra is, igy fontos energetikai létesitmények sériiltek a térségben. Ennek
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhaté hozam eredményeként az olaj ara az év eleji 60-70 dollaros szintrél a 100-110 dollaros savba emelkedett, de jart 120 dollar kériil is. A géz holland t8zsdei ara szintén jelentds

ndvekedést mutatott: a februarban jellemz8 30-35 euré/MWh-s savbél egészen 70 eurdig emelkedett, majd 50 eurd koril stabilizélédott. Az eurézéna inflacids
névekményében ebbdl el8szor az olajarak valtozasa jelenik meg a magasabb Gizemanyagarak formajaban. Ez késdbb kiterjed majd mas termékekre, szolgaltatasokrais. Agaz
esetében a transzmisszid fokozatosabban, a fix aras szerz8dések atarazédasaval torténik meg. Az eurdzdna esetében tehat az egyes termékcsoportok koziil csak az energia
esetében tortént érdemi valtozas marciusban az inflacids ratdban: mig februarban még 3,1 szdzalékos arcsdkkenést, addig marciusban mar 4,9 szdzalékos dragulast mért az
Eurostat.
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Koc kazatl m utato k A magyar inflacié marciusi adataiban a magasabb Gizemanyagarak szintén meg fognak jelenni — bar a védett arak miatt csak részben. Az inflacid tehat februarban érhette el
mélypontjat — ez persze a haboru nélkil is varhaté volt, tekintettel a bazishatdsokra. Februdrban a magyar inflacié az el6z6 havi 2,1 szazalékrdl 1,4 szazalékra csdkkent,
7o v . s - elmaradva az 1,7 szazalékos piaci varakozasoktdl. Az élelmiszerek inflacidja a januari 1,3 szazalékrél 0,2 szazalékra csokkent, de mérséklédést mértek a szolgaltatasok
Netté Gsszesitett kockazati kitettség 126,50% P o 8

draguldsaban is: az atlagos aremelkedés 5,0 szazalékrodl 4,2 szazalékra lassult, ami persze még mindig meghaladja az atlagos inflacids szintet. A haztartasi energia draguldsa 6,2
i 13 150/ szézalékr(?l 4,2 szé{alékra lassult, amiben a kisebb fogy'asztésna.k (ésigy a mérs'ékeltel:.)b étlagé.rnak) van elsc'i'sorbafn. sz?repe, hiszen a h'atéségi érakban'nem tortént valtozas.
SzoraS . 0 A februari kamatdontéskor még arra lehetett szamitani, hogy a jegybank marciusban is lazitani tud monetaris politikajan, bar Varga Mihaly mar akkor is hangsulyozta, hogy
% . . , . . . . . nincs sz6 kamatcsokkentési ciklusrél, hdnpardl honapra dontenek az alapkamatrél. A kamatcsokkentés az irdni habora kévetkezményei miatt elmaradt, azirdnyadé rata 6,25
Az Alap indulasa Ota’ heti adatokbdl szamolva, evesitve. szazalék maradt. Ezt a gyengébb forintarfolyam és a magasabb energiadrak miatt megemelkedd inflacids kildtasok indokoltdk — a jegybank idei inflacios elérejelzését 3,2

szazalékrol 3,8 szazalékra emelte. Varga Mihaly a tajékoztaton hangsulyozta, hogy minden lehet8ség az asztalon van, azaz amennyiben szlkséges, az alapkamatot akar emelni
is lehet.
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A forint érzékenyen reagalt az energiaarsokkra, igy 6sszességében az eurdval szemben 2,7, a dollarral szemben 5,6 szazalékkal gyengllt a hdnapban. A honap végén igy egy

p p eurdért 385,9, mig egy dollarért 336,5 forintot kellett adni, de olyan id&szak is volt, amikor az eurdarfolyam a 400-as szintet is elérte. A hdnapot az arfolyam tekintetében végi
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jelentds volatilitas jellemezte.

Marciusban a megemelked kamatvarakozasok és az energiaellatassal kapcsolatos kockazatok miatt a hozamgdorbe felfelé tolodott. A 3 honapos diszkont kincstarjegy hozama
(o) (o) (o) (0] (0] (o) 0, 0,
Alap 1 5,75 A) 24,25 A) -2,98 /0 1 3,25 /0 21 ,1 3 A) 4,86 AJ '427 /0 998 A) 40, a 6 hdnaposé 49, a 12 honaposé pedig 61 bazisponttal kerlt feljebb. A hozamgdrbe hosszi hozaméan — jelent8s volatilitas mellett — szintén felfelé mentek a hozamok: a 3
o éves hozamok 119, az 5 éves 109, a 10 éves pedig 77 bazisponttal — de a hdnap soran jartak ennél joval magasabb szinten is. A hénap utolsé napjan igy a 3 hénapos DKJ
Benchmark 9,82% 27,51 % -4,81 % 14,37% 25,97% -2,49 A) 1 1 09% hozama 6,39, a 10 éves allampapiré pedig 7,17 szazalék volt.

A nagy nemzetkozi tézsdeindexek marciusban jelent8sebb mértékben csokkentek a mar emlitett irdni események hatdsara. Az S&P 500 5,09, a Eurotoxx 50 9,26, a DAX 10,30,
a CAC40 8,90, mig a Nikkei 13,23 szazalékot veszitett értékébdl.
Az esés a hazai és a régios tézsdét is elérte, bar mértéke a nyugat-eurdpainal mérsékeltebb volt: a CETOP 4,71, mig a BUX 4,07 szazalékot veszitett értékébdl. A f&bb hazai

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. részvények kozll egyediil a Mol tudott erésédni a magasabb energiadrak miatt, az viszont jelent&sen, 12,13 szazalékkal. 9,90 szazalékot veszitett viszont értékébél az OTP, 4,62
**** 9016.01.13 — 2026.03.31 idd6szakra SZémitOtt, évesitett adat. szazalékot a Magyar Telekom mig a Richter 0,84 szazalékos veszteségével viszonylag stabil maradt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatdsban szerepldé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.




