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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy kdzepes kockazatvallalas mellett olyan befektetési lehetéséget nyujtson, mely hosszu tavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal euros

megtakaritasainak. Az Alap elsésorban OECD- vagy EGT- tagallamok altal garantalt kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalati kotvényeket, jelzalogleveket

vasarol, de a portfolioelemek kozll nem zarja ki a bankbetéteket és egyéb pénzpiaci instrumentumokat sem. Az Alapkezelé a portfélio 6sszetételét és lejarati
szerkezetét szabadon valtoztathatja a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott limitek szerint, keresve a kedvezd varhatd hozam és kockazati jellemzdkkel

rendelkezé befektetési lehetéségeket. Az Alap abszolut hozamu alapként a t6kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és valamely

kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy index meghaladasat tizi ki célként, amely mutaté ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR.

GRANIT EUROKAMAT ABSZOLUT HOZAMU
SZARMAZTATOTT ALAP ,,I” SOROZAT

10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

ROMANI 6.75 07/11/39 Az alap portfdlidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

sorozat teljesitményének alakulasa

Az Alap az eurotol eltér devizaban denominalt befektetések esetén devizaarfolyam kockazatat szarmaztatott tigyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciot 8%
is vallalhat. Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket. 6%
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Az Alap netté eszkdzértéke

. Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési idétav

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt./ Equilor Zrt., Granit Bank Nyrt.)
Nincs

Euro

2024. Oktober 24.

4,326,312 EUR

7,080,190 EUR

Vétel: T+3 nap, Eladas: T+3 nap

3 év

Alap portfélidjanak osszetétele
Betét és betétjellegli eszkozok [ 1452%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok _ 42.10%
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Magasabb kockazat Az Egyesiilt Allamokban februarban az inflacié 2,4 szazalékon stagnalt, a maginflacié pedig az el6z6 havival megegyezden 2,5 szazalékon alakult. Havi 6sszevetésben az arszint 0,3

5  szazalékkal lett magasabb. Az eurdzéna inflacidja 1,9 szazalékrdl 2,5 szazaléka emelkedett majusban — ebben mar benne vannak az irani habort elsé hatésai. Az Egyesiilt Allamok és
Izrael februar utolsé napjaiban tdmadast intézett Iran ellen. Ennek nyoman Iran lezarta a Hormuzi-szorost, melyen a vilag LNG-kereskedelmének 6tode és olajkereskedelmének
harmada-negyede megy at. A haboru kiterjedt a szomszédos orszagokra is, igy fontos energetikai |étesitmények sériiltek a térségben. Ennek eredményeként az olaj ara az év eleji
60-70 dollaros szintr6l a 100-110 dollaros savba emelkedett, de jart 120 dollar kéril is. A gz holland tézsdei ara szintén jelentds novekedést mutatott: a februarban jellemzé 30-35
eurdé/MWh-s sdvbdl egészen 70 eurdig emelkedett, majd 50 eurd koril stabilizdlddott. Az eurdzéna inflaciés névekményében ebbdl elGszor az olajarak valtozasa jelenik meg a
magasabb Gizemanyagarak formajaban. Ez késGbb kiterjed majd mas termékekre, szolgaltatasokra is. A gaz esetében a transzmisszié fokozatosabban, a fix dras szerz6dések
atarazddasaval torténik meg. Az eurdzdna esetében tehat az egyes termékcsoportok kozil csak az energia esetében tortént érdemi valtozds marciusban az inflacids rataban: mig
februarban még 3,1 szazalékos arcsékkenést, addig marciusban mar 4,9 szazalékos draguldst mért az Eurostat.
A magyar inflacié marciusi adataiban a magasabb Gzemanyagarak szintén meg fognak jelenni — bar a védett drak miatt csak részben. Az inflacié tehat februarban érhette el

mélypontjat — ez persze a hdboru nélkil is varhato volt, tekintettel a bazishatasokra. Februarban a magyar inflacio az el6z6 havi 2,1 szazalékrdl 1,4 szazalékra csokkent, elmaradva az
Nettd osszesitett kockazati k|tettség 100,00% 1,7 szézalékos piaci varakozasoktdl. Az élelmiszerek inflaciéja a janudri 1,3 szazalékrdl 0,2 szézalékra csokkent, de mérséklgdést mértek a szolgaltatasok draguldsaban is: az atlagos
aremelkedés 5,0 szazalékrol 4,2 szazalékra lassult, ami persze még mindig meghaladja az atlagos inflacios szintet. A haztartasi energia draguldsa 6,2 szazalékrdl 4,2 szazalékra
Sz6ras* 4 780/0 lassult, amiben a kisebb fogyasztasnak (és igy a mérsékeltebb atlagarnak) van elsGsorban szerepe, hiszen a hatésagi arakban nem tortént valtozas.
’ A februari kamatdontéskor még arra lehetett szamitani, hogy a jegybank marciusban is lazitani tud monetaris politikajan, bar Varga Mihaly mar akkor is hangsulyozta, hogy nincs szé
*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve (Az Alap 2024.10-24-i indulasa miatt, a kovetkez6 honaptdl szamithato) kamatcsokkentési ciklusrél, hénparél hdnapra déntenek az alapkamatrdl. A kamatcsokkentés az irdni habord kévetkezményei miatt elmaradt, az irdnyadd rata 6,25 szazalék maradt.
Ezt a gyengébb forintarfolyam és a magasabb energiadrak miatt megemelkedd inflacios kilatasok indokoltak — a jegybank idei inflacids elGrejelzését 3,2 szazalékrdl 3,8 szazalékra
) H H ~ %% emelte. Varga Mihaly a tdjékoztaton hangsulyozta, hogy minden lehetdség az asztalon van, azaz amennyiben sziikséges, az alapkamatot akar emelni is lehet.
”I Sorozat te Ijes Itmenye A forint érzékenyen reagalt az energiadrsokkra, igy 6sszességében az eurdval szemben 2,7, a dollarral szemben 5,6 szazalékkal gyenglilt a honapban. A hdnap végén igy egy eurdért
e e xw 2 kR 385,9, mig egy dollarért 336,5 forintot kellett adni, de olyan idGszak is volt, amikor az euréarfolyam a 400-as szintet is elérte. A hdnapot az arfolyam tekintetében végig jelentés
| 2024 2025 2026.03.31 Indulastol volatiths ellemezte
Marciusban a megemelkedd kamatvarakozasok és az energiaellatassal kapcsolatos kockazatok miatt a hozamgérbe felfelé tolddott. A 3 hdnapos diszkont kincstarjegy hozama 40, a
Alap -0,72% 6,29% -1.16% 2,98% 6 hénaposé 49, a 12 hdnaposé pedig 61 bazisponttal keriilt feljebb. A hozamgérbe hosszu hozaman — jelentds volatilitas mellett — szintén felfelé mentek a hozamok: a 3 éves
hozamok 119, az 5 éves 109, a 10 éves pedig 77 bazisponttal — de a hdnap soran jartak ennél jéval magasabb szinten is. A hdnap utolsé napjanigy a 3 hdnapos DKJ hozama 6,39, a
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

10 éves allampapiré pedig 7,17 szazalék volt.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

A nagy nemzetkozi tézsdeindexek marciusban jelentésebb mértékben csokkentek a mar emlitett irdni események hatasara. Az S&P 500 5,09, a Eurotoxx 50 9,26, a DAX 10,30, a
***%2024.10.24 — 2026.03.31. id6szakra szamitott, nem évesitett adat (Egy évnél révidebb idészakok teljesitménye nem évesitett

CAC40 8,90, mig a Nikkei 13,23 szazalékot veszitett értékébdl.

Az esés a hazai és a régios tézsdét is elérte, bar mértéke a nyugat-eurépainal mérsékeltebb volt: a CETOP 4,71, mig a BUX 4,07 szazalékot veszitett értékébdl. A fébb hazai
adat) részvények kozil egyedil a Mol tudott er6s6dni a magasabb energiadrak miatt, az viszont jelentGsen, 12,13 szazalékkal. 9,90 szazalékot veszitett viszont értékébdl az OTP, 4,62

szazalékot a Magyar Telekom mig a Richter 0,84 szazalékos veszteségével viszonylag stabil maradt.

Kockazati mutatok

Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbol. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.




