GRANIT ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT

Granit BEFEKTETESI ALAP
Alapkezel6

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat
reprezentaldo RMAX indexnél magasabb tékendvekedést érjen el tdbblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis
befektetési terllet ezért a lehetd§ legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszkdzok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési  WAVAANFETe te|jesitménye a fo|yamatos forga]mazés kezdetétol

stratégia figgvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges

MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,84%)

vesztesége minimalizalasara és a megfelelé kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu 702/0
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) L e 28(2
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Piaci jelentés

Elszamolasi nap T+2 nap

Az Egyesiilt Allamokban februérban az inflacié 2,4 szazalékon stagnalt, a maginflacié pedig az eléz8 havival megegyezden 2,5 szazalékon alakult. Havi dsszevetésben az arszint
Ajénlott befektetési iddétav 4 @y 0,3 szazalékkal lett magasabb. Az eurézéna inflacidja 1,9 szazalékrol 2,5 szazaléka emelkedett majusban — ebben mar benne vannak az irdni habord elsé hatasai. Az Egyesiilt
Allamok és Izrael februar utolsé napjaiban tdmadast intézett Iran ellen. Ennek nyoman Iran lezérta a Hormuzi-szorost, melyen a vilag LNG-kereskedelmének Stode és
olajkereskedelmének harmada-negyede megy at. A haboru kiterjedt a szomszédos orszagokra is, igy fontos energetikai l[étesitmények sériiltek a térségben. Ennek
eredményeként az olaj ara az év eleji 60-70 dollaros szintrél a 100-110 dollaros sdvba emelkedett, de jart 120 dollar koril is. A gaz holland t&zsdei ara szintén jelentds
novekedést mutatott: a februarban jellemz8 30-35 eur6/MWh-s savbdl egészen 70 eurdig emelkedett, majd 50 eurd koril stabilizalédott. Az eurézéna inflacios

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat ndévekményében ebbdl elszor az olajarak valtozasa jelenik meg a magasabb lizemanyagarak forméajaban. Ez késébb kiterjed majd mas termékekre, szolgéltatasokra is. A gaz
< . . - - P  esetében a transzmisszié fokozatosabban, a fix aras szerz8dések atarazdédasaval térténik meg. Az eurézéna esetében tehat az egyes termékcsoportok kdziil csak az energia
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam esetében tortént érdemi valtozas marciusban az inflacids rataban: mig februarban még 3,1 szzalékos arcsokkenést, addig marciusban mér 4,9 szézalékos dragulast mért az
Eurostat.
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A magyar inflacié marciusi adataiban a magasabb lizemanyagarak szintén meg fognak jelenni — bar a védett arak miatt csak részben. Az inflacié tehat februarban érhette el
mélypontjat — ez persze a haboru nélkil is varhaté volt, tekintettel a bazishatasokra. Februarban a magyar inflacié az el6z8 havi 2,1 szazalékrodl 1,4 szazalékra csokkent,
KOC kézati m Utat() k elmaradva az 3[,7 szazalékos piaci varakozasoktol. Az élelmiszerek inflacidja a janl{éri 1,3 szézalék-réI-O,Z szézalék-ra csokkent, t-:le mé-rséklf'jdést mértek a sz-olgélta-tésok
draguldsaban is: az atlagos aremelkedés 5,0 szazalékrol 4,2 szazalékra lassult, ami persze még mindig meghaladja az atlagos inflacids szintet. A haztartasi energia dragulasa 6,2
szazalékrol 4,2 szazalékra lassult, amiben a kisebb fogyasztasnak (és igy a mérsékeltebb atlagarnak) van elsésorban szerepe, hiszen a hatdsagi arakban nem tortént valtozas.

Nettd osszesitett kockazati kltettseg 1 00,000/0 A februéri kamatdontéskor még arra lehetett szamitani, hogy a jegybank marciusban is lazitani tud monetéris politikajan, bar Varga Mihaly méar akkor is hangstlyozta, hogy
nincs sz6 kamatcsokkentési ciklusrdl, honpardl hénapra dontenek az alapkamatrél. A kamatcsdkkentés az irdni habora kovetkezményei miatt elmaradt, aziranyadé rata 6,25
Szé rés* 3 99% szazalék maradt. Ezt a gyengébb forintarfolyam és a magasabb energiadrak miatt megemelkedd inflacios kilatasok indokoltak — a jegybank idei inflacids elérejelzését 3,2
" . . . . . " . . szazalékrol 3,8 szazalékra emelte. Varga Mihaly a tajékoztaton hangsulyozta, hogy minden lehet8ség az asztalon van, azaz amennyiben sziikséges, az alapkamatot akar emelni
Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve is lehet.

. , ” A forint érzékenyen reagalt az energiaarsokkra, igy 6sszességében az eurdval szemben 2,7, a dollarral szemben 5,6 szazalékkal gyenglilt a honapban. A honap végén igy egy
ap e jeS| e ye eurdért 385,9, mig egy dollarért 336,5 forintot kellett adni, de olyan id8szak is volt, amikor az euréarfolyam a 400-as szintet is elérte. A honapot az arfolyam tekintetében végig

jelentds volatilitas jellemezte.
- 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024*** 2025*** 2026.03.31.*** Indulastol**** Marciusban a megemelked& kamatvarakozasok és az energiaellatassal kapcsolatos kockazatok miatt a hozamgorbe felfelé tolodott. A 3 honapos diszkont kincstarjegy hozama
40, a 6 honaposé 49, a 12 hénaposé pedig 61 bazisponttal kertlt feljebb. A hozamgorbe hosszt hozaman — jelentds volatilitas mellett — szintén felfelé mentek a hozamok: a 3
Alap 1 ,50% 2,50% 0,64%a 1 3,20% 7,89% 5,030/0 —0.39% 3.61 % éves hozamok 119, az 5 éves 109, a 10 éves pedig 77 bazisponttal — de a hénap soran jartak ennél joval magasabb szinten is. A honap utolsé napjan igy a 3 hénapos DKJ

hozama 6,39, a 10 éves allampapiré pedig 7,17 szazalék volt.

2026 februar 27-én az Alap egy jegyre juté sikerd ijk[jszf)b értéke: 1.998179069 HUF A nagy nemzetkdzi tézsdeindexek marciusban jelent8sebb mértékben csdkkentek a mar emlitett irdni események hatdsara. Az S&P 500 5,09, a Eurotoxx 50 9,26, a DAX 10,30,
a CAC40 8,90, mig a Nikkei 13,23 szazalékot veszitett értékébdl.

Az esés a hazai és a régios tézsdét is elérte, bar mértéke a nyugat-eurdpainal mérsékeltebb volt: a CETOP 4,71, mig a BUX 4,07 szazalékot veszitett értékébdl. A fébb hazai

részvények kozll egyediil a Mol tudott er6sédni a magasabb energiadrak miatt, az viszont jelent8sen, 12,13 szazalékkal. 9,90 szazalékot veszitett viszont értékébdl az OTP, 4,62

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. szazalékot a Magyar Telekom mig a Richter 0,84 szazalékos veszteségével viszonylag stabil maradt.
**x% 2009.07.09 — 2026.03.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befekteti Informaciébol megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatél Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra médosult. A kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.




