Granit GRANIT KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

Az Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

ROMANI 6.25 09/10/34, 2028/A MAK

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tdbbségét
a Magyar Allam &ltal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap 6sszetételét ezen felil az egy éven  [IAVAANET BRI RN E TR (T (e B BV Y Ao Y (o) L
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezé instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kdtvények, jelzaloglevelek, belfdldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére.

2025 februar 28-an a Takarék Rovid Kotvéeny Befektetési Alap beleolvadt a Granit Kotvény Befektetési Alapba.

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
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ISIN kéd B yal Az Alap portféliojanak osszetétele
Alapkezeld neve Granit Alapkezel6 Zrt. Szérmaztatott Ugyletek 1 0.91%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Jelzaloglevelek T 1.13%
Forgalmazok (vezet6 forgalmazd/ tarsforgalmazo) MBH Befektetési Bank Zrt./ Equilor Zrt., Granit Bank Nyrt. Betét és betétiellesti eszkozok [ 6.05%
Referenciaindex ML Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok | N 15.89%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint ) o , o o
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt... | G 76.02%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.
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Kockazati profil
‘Alacsonyabb kockazat

1,342,200,917 HUF
T+1 nap
Min. 3 év

Magasabb kockazat -

Alacsonyabb varhaté hozam
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Kockazati mutatok
Netto Osszesitett kockazati kitettség

Szoéras*

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

Magasabb varhato hozam'

100,00%
6.54%

2020 | 2021%** | 2022 | 2023** | 2024** | 2025* | 2026.02.27.*** | Indulastol****
e 1.23% | -11.13% | -16,34% | 25.86% | 3.06% 2.81%

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2013.12.31 — 2026.02.27 id6szakra, évesitett adat.

Piaci jelentés

Az Egyesiilt Allamokban janudrban mérséklédott az inflacié: az el6z6 havi 2,7 szazalékrdl 2,4 szdzalékra csokkent, mikdzben a maginflacié 2,5 szazalékon alakult. Havi alapon az
arszint 0,2 szazalékkal novekedett. Az egy évvel korabbihoz képest legnagyobb mértékben az aram és a foldgdz ara nétt az amerikai haztartasok szamara, 6,3, illetve 9,8
szazalékkal, mikdzben a gazolaj dra 7,5 szazalékkal csokkent. Az eurdzéna inflacidja februdrban az el6z6 havi 1,7 szazalékrdl 1,9 szazalékra emelkedett, azaz a pénzromlds
tovabbra sem tér el érdemben a céltdl, bar a maginflacid 2,4 szazalékos szintje meghaladja azt.

Februdrban a piacokat az irani és az Egyesiilt Allamok kozotti konfliktussal kapcsolatos varakozasok befolydsoltak — bar konkrét katonai cselekményre csak a hénap végén keriilt
sor, a piacokat mar a honap soran is mozgattak a varakozdsok és ez az energiaarak piacan is éreztette hatdsat, az olaj dra mar az eszkalaciot megel6z6en is kuszott felfelé, de az
igazi arrobbanas mar marciusban kovetkezett be az energiahordozdk piacan. Gyengén alakult az Egyesiilt Allamok negyedik negyedéves GDP-je: a negyedéves alapu évesitett
novekedés a harmadik negyedéves 4,4 szazalékrdl 1,4 szazalékra csokkent. A mérsékeltebb béviilésben az export visszaesése és a kormanyzati ledllas jatszott szerepet és bar a
fogyasztds negyedéves alapon tudott bévilni, ennek mértéke az el6z6 negyedévben mértt6l elmaradt. Az eurézéna gazdasaga a negyedik negyedévben éves alapon 1,3, mig
negyedéves alapon 0,3 szazalékkal bévilt. Ett6l elmaradt a magyar gazdasag novekedése, mely negyedéves alapon 0,2, mig éves alapon 0,8 szazalékot tett ki.

Kedvez&en alakult ugyanakkor a magyar inflacié: a decemberi 3,3 szazalékos szintrél 2,1 szazalékra csékkent, azaz az elemzGi varakozasoknal kedvezGbb volt. Havi alapon az
inflacié mindossze 0,3 szdzalékot tett ki, azaz az év eleji atdrazasok meglehet&sen gyengék voltak. Az élelmiszerek draguldsa a decemberi 2,6 szazalékrdl 1,3 szazalékra lassult,
azaz kirivéan alacsony volt, az éttermi szolgaltatasok nélkiul még csokkent is a termékcsoport arszinvonala. Szintén lassult a szolgaltatasok dragulasa, 6,8 szazalékrdl 5,0
szazalékra, de ez még mindig magasnak szamit. A haztartdsi energia dra éves alapon 6,2 szazalékkal lett magasabb, de ebben nagy szerepe van a magasabb fogyasztasnak,
hiszen igy a fogyasztott energia nagyobb része esett a magasabb arkategériaba.

A kedvez6 inflacids adatok és az erdsebb forintarfolyam hatdsara a jegybank 1,5 év utan tudott lazitani irdnyadd ratdjan, igy az alapkamatot 6,5 szazalékrdl 6,25 szazalékra
csokkentette. A dontés megfelel a piaci varakozdsoknak, nagy meglepetést nem okozott. Bar el6zetesen azt lehetett varni, hogy az alapkamat csokkentése marciusban is
folytatddik, az MNB ennek kapcsan szigordbb hangnemet (it6tt meg és azt mondta, hogy nincs sz6 kamatcsokkentési ciklusrdl, minden tlésen mérlegelik a beérkezett adatokat,
illetve elemzik majd a februari lazitds hatdsat. Az irani hdbord nyoman megjelent pénzpiaci turbulencia azonban jelent6sen csokkentette egy marciusi kamatcsokkentés
valdszinlségét.

Februarban a forint mind a dollarral, mind az eurdval szemben erésddni tudott, 1,6, illetve 0,6 szazalékkal, igy a hdnap végén egy eurdért 375,7, mig egy dollarért 318,6 forintot
kellett adni.

Februarban a hozamgorbe révid és hosszu oldalan is csokkentek a hozamok, azaz a gorbe kismértékben lefelé tolddott. A 3 hdnapos diszkont kincstarjegy hozama 10, a 6
hénaposé 8, mig a 12 hénaposé 6 bazisponttal kerlt lejjebb. A 3 éves allampapir hozama 13, az 5 évesé 17, a 10 évesé pedig 13 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3
hénapos DKJ hozama 5,99, mig a 10 éves allampapiré 6,40 szazalékon allt.

Vegyesen teljesitettek februarban a nagy nemzetkozi t6zsdeindexek. Az S&P 500 0,87 szazalékot veszitett értékébdl, mikézben az EuroStoxx 50 3,20, a DAX 3,0,4 a CAC40 pedig
5,59 szazalékkal kerilt feljebb. A Nikkei a honapban ennél is kiugrébb, 10,37 szazalékos emelkedést tudott elérni, ami a kormanypart meggy6z4 valasztasi gyzelmének
kdszonhet6.

Nem teljesitettek ilyen jol a régids tézsdék: a CETOP 0,08 szazalékot, mig a BUX 1,78 szazalékot veszitett értékébdl. A blue chipek teljesitménye igen nagy szérast mutatott: a
Mol az el6z6 havi jelentds novekedés utdn 10,23 szazalékot veszitett értékébdl, de az OTP is lejjebb kerilt 3,03 szazalékkal. Névekedni tudott viszont a Magyar Telekom és a
Richter, 8,36, illetve 10,86 szazalékkal.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kodzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.
A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatéd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.




