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Kockazati profil Piaci jelentés

Az Egyesiilt Allamokban janudrban mérsékl3détt az inflacié: az el6z6 havi 2,7 szazalékrdl 2,4 szazalékra csokkent, mikézben a maginflacié 2,5 szazalékon alakult. Havi alapon az
A|acsonyabb kockazat Magasabb kockazat arszint 0,2 szazalékkal novekedett. Az egy évvel kordbbihoz képest legnagyobb mértékben az aram és a foldgaz ara nétt az amerikai haztartasok szamara, 6,3, illetve 9,8
P o szazalékkal, mikdzben a gazolaj ara 7,5 szazalékkal csokkent. Az eurézéna inflacidja februarban az el6z6 havi 1,7 szazalékrdl 1,9 szézalékra emelkedett, azaz a pénzromlas

« »

tovabbra sem tér el érdemben a céltdl, bar a maginflacio 2,4 szazalékos szintje meghaladja azt.

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam Februarban a piacokat az irani és az Egyesiilt Allamok kozotti konfliktussal kapcsolatos varakozasok befolyasoltak — bar konkrét katonai cselekményre csak a honap végén kertilt
sor, a piacokat mar a hdnap soran is mozgattak a varakozasok és ez az energiadrak piacan is éreztette hatasat, az olaj dra mar az eszkalacidt megelGzGen is kuszott felfelé, de az
1 3 4 5 6 7 igazi arrobbanas mar marciusban kovetkezett be az energiahordozdk piacan. Gyengén alakult az Egyesiilt Allamok negyedik negyedéves GDP-je: a negyedéves alapu évesitett

noévekedés a harmadik negyedéves 4,4 szazalékrdl 1,4 szézalékra csokkent. A mérsékeltebb béviilésben az export visszaesése és a kormanyzati leallds jatszott szerepet és bar a
fogyasztas negyedéves alapon tudott bévilni, ennek mértéke az el6z6 negyedévben mérttdl elmaradt. Az eurdzdna gazdasaga a negyedik negyedévben éves alapon 1,3, mig
KOCKézati m utaté k negyedéves alapon 0,3 szazalékkal béviilt. EttSl elmaradt a magyar gazdasag névekedése, mely negyedéves alapon 0,2, mig éves alapon 0,8 szazalékot tett ki.

Kedvez6en alakult ugyanakkor a magyar inflacio: a decemberi 3,3 szazalékos szintrél 2,1 szazalékra csokkent, azaz az elemzGi varakozasoknal kedvezébb volt. Havi alapon az

» N . e . inflacié mindossze 0,3 szazalékot tett ki, azaz az év eleji atarazasok meglehetdsen gyengék voltak. Az élelmiszerek draguldsa a decemberi 2,6 szazalékrol 1,3 szazalékra lassult,

Netté dsszesitett kockazati kltettseg 1 OO,OOOA) azaz kirivoan alacsony volt, az éttermi szolgaltatasok nélkiil még csékkent is a termékcsoport arszinvonala. Szintén lassult a szolgdltatasok dragulésa, 6,8 szazalékrdl 5,0
szazalékra, de ez még mindig magasnak szamit. A haztartasi energia ara éves alapon 6,2 szdzalékkal lett magasabb, de ebben nagy szerepe van a magasabb fogyasztasnak,
1 _08% hiszen igy a fogyasztott energia nagyobb része esett a magasabb arkategodriaba.

A kedvez6 inflacios adatok és az erGsebb forintdrfolyam hatasara a jegybank 1,5 év utdn tudott lazitani irdnyadd ratdjan, igy az alapkamatot 6,5 szazalékrdl 6,25 szazalékra

* f < < : < < 2 P csokkentette. A dontés megfelel a piaci varakozdsoknak, nagy meglepetést nem okozott. Bar el6zetesen azt lehetett varni, hogy az alapkamat csdkkentése marciusban is
Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, evesitve folytatédik, az MNB ennek kapcsan szigorubb hangnemet ittt meg és azt mondta, hogy nincs sz6 kamatcsdkkentési ciklusrél, minden Glésen mérlegelik a beérkezett adatokat,

illetve elemzik majd a februdri lazitds hatdsat. Az irdni hdbord nyoman megjelent pénzpiaci turbulencia azonban jelent6sen csdkkentette egy marciusi kamatcsokkentés
H T 4 ** valdszinliségét.

Alap te Ijes Itmenye Februarban a forint mind a dollarral, mind az euréval szemben er6sédni tudott, 1,6, illetve 0,6 szazalékkal, igy a honap végén egy eurdért 375,7, mig egy dollarért 318,6

forintot kellett adni.
- 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024*** 2025*** 2026.02.27.*** Indulastol**** Februarban a hozamgérbe rovid és hosszi oldalan is csokkentek a hozamok, azaz a gérbe kismértékben lefelé tolddott. A 3 hénapos diszkont kincstarjegy hozama 10, a 6

hénaposé 8, mig a 12 hénaposé 6 bazisponttal kerdilt lejjebb. A 3 éves dllampapir hozama 13, az 5 évesé 17, a 10 évesé pedig 13 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a

A|ap 501% 2.51% 1.81% 4 26% 3.38% 4.83% 0.85% 3.90% 3 hénapos DKJ hozama 5,99, mig a 10 éves adllampapiré 6,40 szazalékon 4llt.

’ ’ ’ ’ ’ ’ Vegyesen teljesitettek februarban a nagy nemzetkozi tézsdeindexek. Az S&P 500 0,87 szazalékot veszitett értékébdl, mikdzben az EuroStoxx 50 3,20, a DAX 3,0,4 a CAC40 pedig

5,59 szazalékkal kerdilt feljebb. A Nikkei a hénapban ennél is kiugréobb, 10,37 szdzalékos emelkedést tudott elérni, ami a kormdanypart meggydz6 vélasztasi gy6zelmének
kdszonhet6.

Nem teljesitettek ilyen jol a régids t6zsdék: a CETOP 0,08 szazalékot, mig a BUX 1,78 szazalékot veszitett értékébdl. A blue chipek teljesitménye igen nagy szérast mutatott: a
Mol az el6z6 havi jelent8s novekedés utan 10,23 szazalékot veszitett értékébdl, de az OTP is lejjebb kerllt 3,03 szazalékkal. Novekedni tudott viszont a Magyar Telekom és a

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
****2018.08.01 — 2026.02.27. id6szakra szamitott, évesitett adat. Richter, 8,36, illetve 10,86 szazalékkal.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatdé hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatdbdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjiik fel. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.




