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Granit o RMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen magyar, eurdpai és észak-amerikai, ESG (koérnyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi) g L. .
szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdél valo DEKA MSCl EUROPECC ESG El-F; DEKA MSCl USA CC ESG ErF Az alap portfdlicja nem tartaimaz sajat befektetési alapokat.

részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. . , , , o
Az atlagos netté eszkdzértéke 2026. februar 27-én 1,919,229 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

mértéke 0,00% volt.
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Piaci jelentés

Kockazati profil ,

Az Egyesiilt Allamokban janudrban mérséklédott az inflacié: az eléz6 havi 2,7 szazalékrdl 2,4 szazalékra csokkent, mikdzben a maginflacié 2,5 szadzalékon alakult. Havi alapon az
AIacsonyabb kockazat Magasabb kockazat arszint 0,2 szazalékkal ndovekedett. Az egy évvel kordbbihoz képest legnagyobb mértékben az aram és a foldgaz ara nétt az amerikai haztartasok szamara, 6,3, illetve 9,8
< » szazalékkal, mikdzben a gazolaj ara 7,5 szazalékkal csokkent. Az eurdzéna inflacidja februdrban az el6z6 havi 1,7 szézalékrol 1,9 szazalékra emelkedett, azaz a pénzromlas

tovabbra sem tér el érdemben a céltdl, bar a maginflacio 2,4 szazalékos szintje meghaladja azt.
Februarban a piacokat az iréni és az Egyestilt Allamok kdzotti konfliktussal kapcsolatos varakozasok befolyasoltak — bar konkrét katonai cselekményre csak a hdnap végén keriilt
sor, a piacokat mar a hdnap sordn is mozgattak a varakozasok és ez az energiaarak piacan is éreztette hatasat, az olaj ara mar az eszkalaciot megel&zden is kuszott felfelé, de az
igazi arrobbands mar marciusban kdvetkezett be az energiahordozok piacén. Gyengén alakult az Egyesiilt Allamok negyedik negyedéves GDP-je: a negyedéves alapu évesitett
novekedés a harmadik negyedéves 4,4 szazalékrol 1,4 szazalékra csokkent. A mérsékeltebb b&viilésben az export visszaesése és a kormanyzati leallas jatszott szerepet és bar a
fogyasztas negyedéves alapon tudott béviilni, ennek mértéke az el6z6 negyedévben mérttdl elmaradt. Az eurdzona gazdasaga a negyedik negyedévben éves alapon 1,3, mig

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam
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KOC kazatl m utato k negyedéves alapon 0,3 szazalékkal béviilt. Ettdl elmaradt a magyar gazdasag novekedése, mely negyedéves alapon 0,2, mig éves alapon 0,8 szazalékot tett ki.
Kedvez&en alakult ugyanakkor a magyar inflacié: a decemberi 3,3 szazalékos szintrél 2,1 szazalékra csokkent, azaz az elemz8i varakozasoknal kedvezébb volt. Havi alapon az
2 o . 2 a LA = o inflacié minddssze 0,3 szazalékot tett ki, azaz az év eleji atarazasok meglehetdsen gyengék voltak. Az élelmiszerek dragulasa a decemberi 2,6 szazalékrol 1,3 szazalékra lassult,
Netto Osszesitett kockazati kltettseg 100’00 /0 azaz kirivéan alacsony volt, az éttermi szolgéltatasok nélkil még csokkent is a termékcsoport arszinvonala. Szintén lassult a szolgéltatdsok dragulasa, 6,8 szazalékrdl 5,0

szazalékra, de ez még mindig magasnak szamit. A haztartasi energia ara éves alapon 6,2 szazalékkal lett magasabb, de ebben nagy szerepe van a magasabb fogyasztasnak, hiszen
Sz6ras* 0 , . . X .
Z0ras 14.10% igy a fogyasztott energia nagyobb része esett a magasabb arkategériaba.
A kedvezd inflacios adatok és az erGsebb forintarfolyam hatasara a jegybank 1,5 év utan tudott lazitani irdnyadd ratajan, igy az alapkamatot 6,5 szazalékrdl 6,25 szazalékra
csokkentette. A dontés megfelel a piaci varakozasoknak, nagy meglepetést nem okozott. Bar el6zetesen azt lehetett varni, hogy az alapkamat csokkentése marciusban is
folytatédik, az MNB ennek kapcsén szigoribb hangnemet Gtott meg és azt mondta, hogy nincs sz kamatcsdkkentési ciklusrél, minden lésen mérlegelik a beérkezett adatokat,

. , ” %k
Alap teleSItme nye illetve elemzik majd a februari lazitds hatdsat. Az irani habori nyoman megjelent pénzpiaci turbulencia azonban jelentdsen csokkentette egy marciusi kamatcsokkentés
valészinliségét.

- 2021*** 2022*** 2023*** 2024*** 2025*** 2026 02 27 *k% Indulastol**** Februarban a forint mind a dollarral, mind az euréval szemben erésédni tudott, 1,6, illetve 0,6 szazalékkal, igy a hdnap végén egy eurdért 375,7, mig egy dollarért 318,6 forintot
) . . kellett adni.

Februarban a hozamgorbe révid és hosszu oldalan is csokkentek a hozamok, azaz a gorbe kismértékben lefelé tolédott. A 3 hénapos diszkont kincstarjegy hozama 10, a 6

hénaposé 8, mig a 12 honaposé 6 bazisponttal kertilt lejjebb. A 3 éves allampapir hozama 13, az 5 évesé 17, a 10 évesé pedig 13 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a ho végén a 3

o, . 0 0 (o) _ (o) 0 ) ) ) ) 3
Alap 27’46 7o 9’29 7o 33’32 7o 2’73 7o '368 /0 1 1 65 /0 hénapos DKJ hozama 5,99, mig a 10 éves allampapiré 6,40 szazalékon allt.

Vegyesen teljesitettek februarban a nagy nemzetkozi tézsdeindexek. Az S&P 500 0,87 szazalékot veszitett értékébdl, mikozben az EuroStoxx 50 3,20, a DAX 3,0,4 a CAC40 pedig

Benchmark 32,87(% -6,210/0 16,030/0 30,65% 2,15% -1 ,790/0 14,54% 5,59 széazalékkal kerilt feljebb. A Nikkei a honapban ennél is kiugrobb, 10,37 szazalékos emelkedést tudott elérni, ami a kormanypart meggy6z6 vélasztasi gybzelmének
koszonhetd.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett netté hozamok. Nem teljesitettek ilyen jol a régios tézsdék: a CETOP 0,08 szazalékot, mig a BUX 1,78 szazalékot veszitett értékébdl. A blue chipek teljesitménye igen nagy szérast mutatott: a Mol

*** Nominalis hozamok. adott naptéri évre. az el6z6 havi jelentés ndvekedés utan 10,23 szazalékot veszitett értékébdl, de az OTP is lejjebb kerlilt 3,03 szazalékkal. Novekedni tudott viszont a Magyar Telekom és a Richter,
’ i L. i . 8,36, illetve 10,86 szazalékkal.

***% 2020.09.11 — 2026.02.27 idészakra szamitott, évesitett adat. 20, lEtve Z5,Eh stazalekia

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetéi informaciobol megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és kezelési szabdlyzatabol, a Forgalmazd Aaltal kdzzétett Hirdetménybdél, valamint a kiemelt befektetéi informaciobal.
A kimutatasban szerepl6 pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.




