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A Granit Alapkezel6 Zrt. Benchmark Esemény bekovetkezésére
vonatkoz6é Benchmark Vészforgatokonyve — Befektetoi kivonat

Az EU Benchmarks Regulation ((EU) 2016/1011) 28. cikk (2) bekezdése szerinti terv
Osszefoglaloja.

Bevezetés és jogszabalyi hattér

A Granit Alapkezeld Zrt. irasos vészforgatokdnyvvel rendelkezik arra az esetre, ha barmely
altala hasznalt kritikus referencia-index (benchmark) [ényeges valtozason megy keresztil vagy
megszinik. Ezen terv kidolgozasat és fenntartasat az EU Benchmarks Rendelet (BMR) irja
el6, kotelezdvé téve minden érintett alapkezel® szamara a hasznalt kritikus benchmarkokra
vonatkozo6 vészforgatdkdnyvet.

Jelen dsszefoglaloé a vészforgatokonyv befektetdi kivonata, amely kézérthetéen bemutatja a
f6 elveket és lépéseket és legfontosabb dontési mechanizmusokat a befekteték szamara.

A vészforgatokonyv célja, hogy auditalhatdé médon régzitse az dsszes szikséges eljarast és
teend6t, amelyet az Alapkezelé végrehajt egy benchmark esemény bekdvetkezésekor,
biztositva a befekteték védelmét és az érintett befektetési alapok mikddésenek
folytonossagat.

Erintett Alapok és benchmarkok

A vészforgatokonyv hatalya ala azok a Granit Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos befektetési
alapok tartoznak, amelyek Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzataban referencia indexként
szerepelnek bizonyos EURIBOR mutaték vagy EU Climate Transition Benchmark (CTB)
indexek. Az alabbi tablazat 6sszegzi az érintett alapokat, a kapcsoldédd benchmarkokat, és azt
is jelzi, hogy az adott alap sikerdij-szamitasat érinti-e:

Alap neve Benchmark(ok Sikerdij érintettség

Granit Eurokamat .
Abszolat Hozamu Alag 12 hénapos EURIBOR Nem
Granit EuroPlusz )
Abszolit Hozamu Alap 3 honapos EURIBOR Nem

45% MSCI Europe Climate Change
ESG Select CTB Index

Granit Jovokép ESG és 45% MSCI USA Climate Change Igen

Részvény Alap ESG Select CTB Index

és 10% 3 hoénapos EURIBOR
minusz 100 bazispont)

Az EURIBOR indexek adminisztratora az EMMI (European Money Markets Institute), mig az

ESG (CTB) indexeké az MSCI Deutschland Gmbh; mindegyik szerepel az ESMA benchmark-

regiszterében, azaz BMR szempontbol engedélyezett mutatok.

A fenti alapok Kezelési Szabalyzata tartalmaz utalast arra, hogy az Alapkezel6 rendelkezik
benchmark vészforgatokényvvel, és annak kivonata elérheté a weboldalon.

Mely események esetén Iép életbe a terv? (Benchmark Események)

Benchmark Eseménynek min8dsil minden olyan bejelentés vagy kérilmény, amely egy vagy
tobb, az Alapkezeld altal hasznalt kritikus benchmark jelentés modosulasat vagy megsziinését
eredményezheti. llyen események tipikusan az alabbi esetekben fordulnak eld:
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o Lényeges valtozas bejelentése: A benchmark adminisztratora hivatalosan bejelenti
az adott index moddszertananak vagy Osszetételének jelentés megvaltoztatasat.
Példaul Uj szamitasi moédszer, a sulyozas megvaltozasa, vagy a fellgyeleti
keretrendszer modosulasa tartozik ide.

o Megsziinés (cessation) bejelentése: A benchmark adminisztratora bejelenti az index
kozzétételének megsziinését — akar azonnali hatallyal, akar egy jovébeli datum
megjeldlésével. |de tartozik az is, ha az index tébbé nem lesz BMR kompatibilis, vagy
megszinik az indexhez vald hozzaférés.

e Adminisztrator jogallasanak elvesztése: Az index adminisztratorat torlik vagy
megszinnek, ami miatt az adott benchmarkot jogilag nem lehet tovabb hasznalni az
alapban.

o Fellugyeleti vagy szabalyozéi dontés: Egy unids vagy hazai feliigyelet (pl. Eurdpai
Bizottsag, ESMA, MNB) hatarozatot hoz, amely korlatozza vagy megtiltja egy adott
benchmark hasznalatat a jovében.

A fenti esetek barmelyikét — ha érintik a fenti tablazatban szereplé alapok benchmarkjat — a
vészforgatokbnyv aktivalasanak tekintjiik. Ugyanakkor a révid, atmeneti zavarok nem
mindsiilnek automatikusan ilyen eseménynek: amennyiben egy benchmark technikai okbdl
legfeljebb néhany napig nem elérhet6, de az adminisztrator nem jelentett be megsziinést, az
nem szamit Benchmark Eseménynek. llyen atmeneti (maximum. ~5 munkanapos) kiesés
esetén az Alapkezelb az atmeneti zavar eljarasa szerint jar el, és csak akkor tekinti a helyzetet
Benchmark Eseménynek, ha az adatkimaradas elhtzoédik vagy tartésnak bizonyul.

Monitoring és eldrejelzés (megel6z6 intézkedések)

Az Alapkezel® nagy hangsulyt fektet a megel6zésre és korai jelzésre. Ennek érdekében tobb
forrasbdl, rendszeresen monitorozza a benchmarkok statuszat és a relevans piaci
fejleményeket:

o ESMA regiszter figyelése: Az Alapkezel6 negyedévente ellenérzi az ESMA hivatalos
benchmark-regiszterét, hogy nem tordltek vagy flggesztettek-e fel valamely érintett
index-adminisztratort. Ha ilyet észlel, azonnal életbe Iépteti a megfelel
vészforgatokonyvi lépéseket.

e Piaci munkacsoportok és szakmai ajanlasok: Az Alapkezeld rendszeresen nyomon
koveti az iparagi szakértéi csoportok ajanlasait és jelzéseit (pl. BAMOSZ, HuSif,
Magyar Bankszovetség munkacsoportjai) az esetleges benchmark-valtozasokkal
kapcsolatban. Ha ilyen forrasbdl érkezé informacié elére jelez egy valtozast vagy
megszinést, azt azonnal jelzi a Benchmark Munkacsoport felé.

o Napi operativ adatfigyelés: Az Alapkezeld figyeli a napi indexadatok elérhetéségét.
Amennyiben az adatszolgaltatasban kimaradast vagy rendellenességet észlel (pl. egy
index értéke nem frissul, vagy hibas adat érkezik), haladéktalanul értesiti a
Kockazatkezelési terlletet. Ezt kovetéen a Kockazatkezelési vezetd ellenérzi a
benchmark adminisztrator hivatalos kdzleményeit (pl. metodoldgia valtozasrol vagy
megszlinésrél szol6 bejelentést), illetve a feligyeleti hatésagok (ESMA, MNB)
esetleges vonatkozd kdzleményeit is, hogy megallapitsa, fennall-e Benchmark
Esemény gyanuja.
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Ezen parhuzamos monitoring mechanizmusok biztositjak, hogy az Alapkezelé mar a hivatalos
bejelentések pillanataban vagy akar még elétte felismerhesse a veszélyeket, és azonnal
megkezdhesse a valaszlépések elbkészitését.

Bels6 Benchmark Munkacsoport és dontéshozatal

Amint egy Benchmark Esemény bekdvetkezik vagy kozvetlenll fenyeget, az Alapkezel6 egy
dedikalt Benchmark Munkacsoportot aktival. Ez a bels6, tobb osztalyt atfogd szakértéi csoport
felel a helyzet gyors és 6sszehangolt kezeléséért.

A kritikus dontéseket (példaul Uj benchmark kivalasztasat, kiléndsen, ha sikerdijas
komponenst érint) a munkacsoport késziti elé és soron kivil terjeszti el6 ezeket az Alapkezeld
Igazgatésaga felé dontéshozatalra.

A benchmark esemény kezelésének f6 Iépései
o Benchmark esemény azonositasa

Amikor egy hivatalos forrasbdl kideril, hogy benchmark esemény tortént vagy varhaté, az
Alapkezel6 rogziti az eseményt és azonnal értesiti a Benchmark Munkacsoportot.

Gyors elbzetes értékelés

A munkacsoport vezetdje a jelzés utani elsé napon egy gyors, elézetes hatasértékelést készit
az esemeényrél. Ekkor felmérik, hogy mely alapok és mekkora mértékben érintettek, és van-
e azonnali teendé.

o Reészletes hatasvizsgalat és akciéterv

A munkacsoport néhany munkanapon belll lefolytat egy alapos hataselemzést. Megvizsgaljak
a valtozas vagy megsziinés kdvetkezményeit minden érintett alapra, beleértve a befektetési
teljesitményt, a portfélié-allokaciot, a kockazatokat és az esetleges operacios vagy riportalasi
valtozasokat.

Dontés a teendokrol

A részletes elemzés alapjdn a munkacsoport és a dontéshozok mérlegelik, hogy a
benchmark véltozasa elfogadhaté-e, vagy cserére van szikség. Ha a valtozas nem sérti az
alap befektetési céljat és a befektetdi érdekeket, akkor nincs szikség cserére. Ha viszont a
régi benchmark mar nem megfeleld a tovabbiakban, akkor elinditjak a helyettesités folyamatat.

o Helyettesité benchmark kivalasztasa

Amennyiben cserére van szukség, az Alapkezel6 vagy az elére kijeldlt alternativ
benchmarkot alkalmazza, vagy — ha nincs megfeleld elére megnevezett opcié — gyorsitott
eljarasban azonosit egy Uj indexet a tervben lefektetett kivalasztasi elvek alapjan. A javaslatot
Munkacsoport dolgozza ki, a déntést az Alapkezel6 Igazgatésaga hagyja jova.

o Kommunikacio és jéovahagyasok

Az Uj benchmark Kkijeldlésével parhuzamosan elkezd6dik az érintett alap hivatalos
dokumentumai (Kezelési Szabalyzat, KID) frissitése, amelyek a véglegesitést kdvetden
bekuldésre kerllnek a Feligyeletnek (MNB) jovahagyasra. A befektet6knek szo6l6 kézlemény
az Alapkezel6é a weboldalon legalabb 30 nappal az uj benchmark életbelépése el6tt
kozzéteszi.
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o Technikai atallas és tesztelés

A Fellgyelet jovahagyasa utan kerllhet sor az uj benchmark tényleges bevezetésére. Az
Alapkezel6 gondoskodik réla, hogy az uj index adatai idében bekerlljenek a rendszerekbe, és
a valtas elétt atfogo teszteket futtat az arfolyamszamitasokra és (ha relevans) a sikerdij-
kalkulaciora.

e Utdélagos monitoring

Az atallast kdvetben az Alapkezeld fokozott utdellenérzést végez legalabb egy teljes jelentési
cikluson (jellemz6en 1 honap) keresztll. Az elsé hetekben kiemelten Ugyelnek az érintett
terlletek az adatellatas stabilitasara és arra, hogy minden riport, kimutatds mar az Uj
benchmarkot tikrézze. Emellett az Alapkezeld gydijti a befektetdi visszajelzéseket: ha kérdés
vagy panasz érkezik a valtozas kapcsan, arra haladéktalanul reagal.

Helyettesité benchmark kivalasztasi elvek

A vészforgatokonyv fontos része, hogy elére meghatarozza az uj benchmark kivalasztasanak
alapelveit, biztositva, hogy az esetleges csere méltanyos és ésszerli legyen a befekteték
szamara. Az Alapkezel célja, hogy a lehet6 leginkabb hasonlé jellegli mutaté valtsa fel a kiesd
benchmarkot, minimalizalva a valtozas hatasat a befektetésekre. Ennek érdekében a
kovetkez6 f6 szempontokat veszik figyelembe Uj referencia-index kijelolésénél:

e Hasonlé piaci tartalom: Az Uj benchmark ugyanazoknak a mogottes termékeknek
mozgasat kovesse le, mint a régi referencia index. Példaul EURIBOR esetén olyan
index kerul kivalasztasra, ami az eurd pénzpiaci hozamokat reprezentalja.

o Széleskorl elfogadottsag és megbizhatdsag: Az alternativ benchmark legyen széles
korben publikalt és ellendrizhet6. Olyan indexet valaszt lehet6ség szerint az
Alapkezel6, amelynek adminisztratora szerepel az ESMA regiszterben (vagy azzal
egyenérteki feligyeleti jdbvahagyassal bir), és az adatai hozzaférheték a Bloomberg
rendszerben.

o Osszehasonlithatésag és historikus adatok: Elényben részesiti a Benchmark
Munkacsoport azokat az indexeket, amelyekrél hosszabb visszatekinté id&sor all
rendelkezésre. igy a befektet6k visszamenéleg is 6sszevethetik a teljesitményt, és a
valtas nem szakitia meg a hozamok kovethet6ségét. Az Uj indexnek atlathato
metodolégigjunak kell lennie, hogy a befekteték pontosan megértsék, mit mér.

o Operacionalizalhatésag és koltségek: Csak olyan benchmarkot valaszt az Alapkezeld,
amelyet a sajat és partnerei rendszereibe technikai akadaly nélkul be lehet illeszteni,
és az adatok beszerzése ésszeri koltséggel megoldhat6. Nem valasztanak olyan
alternativat, ami indokolatlanul megdragitana az alap mikddését vagy a befektetbk
szamara tobbletkoltséget okozna.

Az Uj benchmark kivalasztasanak folyamatat a Benchmark Munkacsoport végzi a fenti
kritériumok alapjan, majd a javaslatukat az lgazgatésag elé terjesztik jovahagyasra. Minden
dontést részletesen dokumentalnak (elemzésekkel és indoklassal alatamasztva), és a
modositott benchmarkot haladéktalanul belefoglaljak az alap hivatalos dokumentumaiba,
illetve kozzéteszik a befektetdk felé.

Eldre kijelolt alternativak

A vészforgatokdnyv készitése soran az Alapkezeld mar meghatarozott néhany lehetséges
tartalék benchmarkot konkrét eshet6ségekre, amelyeket vészhelyzetben a munkacsoport
felllvizsgalhat:
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e EURIBOR megsziinése esetén a helyettesité index a megfelel6 futamideji, €STR
(Euro Short-Term Rate) alapti kamatlab lehet — pl. a 3 hénapos EURIBOR helyett
egy 3 hénapos szintetikus €STR indexalasu rata.

e MSCI Climate Change ESG Select CTB indexek megsziinése esetén eqgy MSCI
World Climate Change CTB Index jel6lheté ki mind az eurdpai, mind az amerikai
részvénykomponens potlasara, ami egy vilagszintd, hasonlo klimaszemléletii index.

Ezek az el6zetes kijelolések segitenek id6t nyerni, de a tényleges alkalmazasukat mindig
megerdsiti az aktualis munkacsoport és az lgazgatdsag a konkrét helyzetben, figyelembe véve
az akkor elérhetd legjobb opcidkat.

Befektetdi tajékoztatas és kommunikacio

A befektetdk bizalmanak megérzése érdekében az Alapkezel6 kiemelten kezeli a transzparens
kommunikaciot minden benchmark esemény soran. A kommunikacié tobb szinten zajlik:

o Befektetbk: A végs6d befektetbket az Alapkezeld nyilvanos kézleményben értesiti,
amelyet a sajat weboldalan tesz k6zzé, torekedve arra, hogy ez a kdzlemény legalabb
30 nappal az uj benchmark alkalmazasa el6tt publikalasra keruljon (amennyiben az
esemény jellege ezt lehetévé teszi — nem vart, azonnali valtozasnal utélagos gyors
tajékoztatasra van csak lehetéség).

o Felligyelet (MNB): Amennyiben a benchmark esemeény Felligyeleti engedélyhez kotott
modositast igényel az alap hivatalos dokumentumaiban (pl. a Kezelési Szabalyzatban)
az Alapkezeld a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen bejelenti a valtozast a Magyar
Nemzeti Bank felé. A dokumentumokat az Alapkezel6 az MNB jovahagyasaval
modosithatja, és az MNB engedélyétdl fliggéen léphet hatalyba az uj benchmark.

o Letétkezel6: A Letétkezel6t minden esetben, amikor a vészforgatokonyv aktivalédik,
haladéktalanul értesiti a Benchmark Munkacsoport.

o Forgalmazok: Az érintett alap befektetési jegyeit értékesité partnereket is elézetesen
tajékoztatjuk, féleg, ha a valtozas Iényeges a befekteték szamara.

Dokumentumok frissitése

A benchmark csere végrehajtasat kovetéen az érintett alapok minden relevans dokumentumat
frissiti az Alapkezel6. Ez magaban foglalja a Kezelési Szabdalyzat modositasat az uj
benchmarkra vonatkozé informaciokkal, szikség esetén a Kiemelt Informacidkat Tartalmazoé
Dokumentum (KID) frissitését, valamint minden marketinganyag, befektet6i tajékoztato,
honlap-tartalom aktualizalasat, ahol a régi benchmark szerepelt. A dokumentum-
modositdsokat a Letétkezel6 is ellenérzi, és az MNB jovahagyasa utan hivatalosan is
kozzétételre kerilnek. Az Alapkezel® gondoskodik réla, hogy a befekteték a valtozas utan is
kénnyen megtalaljak a sziukséges informaciokat az uj referenciamutatérol.
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