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Alapkezel6 BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap segitségevel az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvenyeket preferald befektetesi stratégiat folytatd vanguard S&P 500 ETF | iShares DJ EUROSTOXX50, db x-trackers
ertékpapir-portfolio teljesitményebdl vald részesedest kivanja elérhetéve tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok DJ EURO STOXX 50 ETF C, iShares S&P 500 Index Fund (IVV)

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghalado ., , . .,
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyltt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos Alap teljeSItmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétol

nettd eszkozértéke 2025. december 31-én 1,852,341 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a
sikerdij szazalékos mértéke 0,00% volt
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Betét és betétjellegli eszkozok - 8.66%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
NyilVénOS fOlyamatOS forgalmaZéS kezdete 2016.01.13. Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok - 14.34%
Osszesitett nettd eszkdzérték 1,745,501,072 HUF o
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Kockazati profil T————, - —— —— — . .
Az Egyesiilt Allamok inflacidéja novemberben 2,7 szazalék volt, s bar az oktdberi adat a kormdnyzati ledlldas miatt nem elérhetd, ez alacsonyabb, mint a szeptemberi 3,
P - illetve az augusztusi 2,9 szazalékos éves szintl aremelkedés. Tovabbra is az energiaarak jelentik az inflaciéban a legnagyobb felhizderét, a gazolaj ara 11,3, az elektromos
Magasabb kockazat & ' & ] Enagy » 3 8azola) >
‘Alacsonyabb kockazat g _aramé 6,9, mig a koziizemi szolgdltatasok dra 9,1 szazalékkal novekedett éves alapon. A volatilis étel és energiadrakat kiszliré maginflacié 2,6 szazalék volt éves szinten.
" Ujra elindultak az orosz-ukrdn haboru lezarasat célzé béketérgyalasok, tobbek kozott a hdnap végén talalkozott az amerikai és ukran elnék, azonban még mindig sok
kérdéses pont van a targyaldsokban, tobbek k6zott a kelet-ukrajnai teriileteket illetéen. Tobbek kozott a targyalasoknak koszonhetéen decemberben torténelmi csicson
volt az S&P 500 értéke. Konfliktusossa valtak az amerikai-venezuelai kapcsolatok is, Donald Trump amerikai elnok narko allamnak nevezte Venezueldt, illetve az elmult
hénapokban tébbszor is megvadolta Nicolas Maduro elnokot kabitdszer és fegyverkereskedelemmel. A Dél-Amerikai dllamot ezentul megfenyegette azzal, hogy az elnokét
eltavolitja a hatalombdl, amely végil januar elején meg is tortént. Az akcid hatdsara az olaj ara éles novekedésbe kezdett, azonban azota visszakorrigalt a januar eleji
szintre.
Koc kézati m utaték Novemberben egy év utan el8szor Ujra 4 szazalék ala kerilt az inflacid hazankban, éves alapon 3,8 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi arak, mig havi szinten 0,1 szazalék
volt a dragulds mértéke. Az élelmiszerek ara éves szinten 3,2 szazalékkal nétt, ezen beliil is a marhahus és a kdvé dra 14,9, a tojasé 11,2, az étolajé pedig 10,1 szazalékkal
Lo ’ - T . ) volt magasabb, mint az el6z6 év azonos id8szakaban, mig a margarin ara 28,3, a liszté 15,3, a burgonyaé 13,3, a tej ara pedig 8,1 szazalékkal csokkent. A haztartasi
Nett6 Osszesitett kockazati kltettseg 1 26’50 /0 energiaért 9,8 szazalékkal kellett tobbet fizetni, a dragulas tovabbra is a magasabb fogyasztds eredménye: a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragabb,

S76ras* 13.25% atlagfogyasztas feletti savba, igy az atlagar magasabban alakult. A szeszes italok, dohanyaruk ara 7,5, a szolgaltatasoké 6,5, mig a tartds fogyasztasi cikkek ara 2,9
z ’ szazalékkal emelkedett. A novemberi kellemes meglepetéssel a hazai inflacié elért a jegybanki célsavba.

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. Delcerlnberi ilésén véltozatla’nul hagyta ira’nyadlé r’étéja't a Magyar Nemzetil Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. Az alapk?mat csokkentésére a b:’-jr \{alamivel
mérsékeltebb, azonban tovdbbra is magas inflacié miatt nem volt lehet6ség, a forint pedig kifejezetten erés, azonban tovabbra sem volt olyan mérték(, amely indokolta

AI t I- rt ” % volna a monetaris politika lazitasat. Az MNB kézleményének hangnemében volt azonban egy nagyon fontos valtozas, miszerint a tovabbiakban adatvezérelten, tlésrél
ap e jeSI menye ilésre dont az alapkamat mértékérdl, amely nagyban eltér az eddigi, szigord hangnemtdl. A jegybank ezzel megkezdte az idénre varhato lazitasok el6készitését.
A forint arfolyama decemberben a korabbi hénapok er6s6dé trendjét megtorve némileg gyengiilt. Az eurdval szemben a ho eleji 381,35-r61 386,4-ig ment fel az
_ 2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024*** 2025.12.31.*** Indulastol**** arfolyama, amely 1,32 szazalékos gyengiilésnek felel meg. A dollarral szemben azonban valamennyit tudott er6sodni, a hé eleji 329,63-r6l 328,29-ig csokkent az arfolyama,
amely 0,41 szazalékos erGsodésnek felel meg.
21 ,19% 15,75% 24,25% -2,98% 13,25% 21 ,13% 4.86% 10.73% A magyar hozamgdrbe mind a hosszu, mind a révid oldalon lejjebb toléddott decemberben. A 3 hdnapos 12, a 6 hdnapos 9, mig az 1 éves hozama 19 bazispontot csékkent,
igy a hdnap végén rendre 6,04, 6,03-6,03 szazalékon allnak a diszkontkincstarjegyek referenciahozamai. A hosszu oldalon a 3 éves 23, az 5 éves 2, mig a 10 éves
29,40% 9,82% 27,51 % -4,81 % 14,37% 25,97% 4.30% 11.68% allamkotvények hozama 19 bazispontot mérséklédott. Ezzel december végén a 3 éves hozama 6,24, az 5 évesé 6,42, mig a 10 éves allampapir hozama 6,79 szazalék.
Csondes, azonban pozitiv hdnapot tudhatnak maguk mogott a nemzetkozi részvényindexek. Az S&P 500 0,69, a Eurostoxx 50 pedig 2,26 erdsodott a hdnap soran, mig a
német DAX 2,74, a francia CAC40 pedig 0,56 szazalékkal végezte magasabban a decembert.

A régids t6zsdék kozil kifejezetten jol teljesitett a CETOP, amely 5,54 szazalékot er6sodott a hdnap soran, mig a BUX értéke 1,44 szazalékot tudott novekedni. A magyar
blue-chipek is pozitivan teljesitettek decemberben, az OTP 2,60, a MOL 1,03 a Richter 1,34 mig a Magyar Telekom 1,93 szazalékot tudott erésddni a hdnap sorén.

‘Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhaté hozam

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadé levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2016.01.13 — 2025.12.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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