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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy kdzepes kockazatvallalas mellett olyan befektetési lehetéséget nyujtson, mely hosszu tavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal euros

megtakaritasainak. Az Alap elsésorban OECD- vagy EGT- tagallamok altal garantalt kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalati kotvényeket, jelzalogleveket

vasarol, de a portfolioelemek kozll nem zarja ki a bankbetéteket és egyéb pénzpiaci instrumentumokat sem. Az Alapkezelé a portfélio 6sszetételét és lejarati
szerkezetét szabadon valtoztathatja a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott limitek szerint, keresve a kedvezd varhatd hozam és kockazati jellemzdkkel

rendelkezé befektetési lehetéségeket. Az Alap abszolut hozamu alapként a t6kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és valamely

kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy index meghaladasat tizi ki célként, amely mutaté ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR.
Az Alap az eurotol eltér devizaban denominalt befektetések esetén devizaarfolyam kockazatat szarmaztatott tigyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciot
is vallalhat. Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Alap fébb adatai

,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték
Alap fajtaja

,I” sorozat tipusa

,I” sorozat ISIN kodja

Alapkezel6 neve

Letétkezel6 neve

Forgalmazodk (vezetd forgalmazd/ tarsforgalmazo)
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
,I” sorozat netté eszkozeérteke”

Az Alap netté eszkdzértéke

. Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési idétav

2026.01.30.
1,066202 EUR
Ertékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej
HUO0000734256

Granit Alapkezeld Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt./ Equilor Zrt., Granit Bank Nyrt.)
Nincs

Eurd

2024. Oktober 24.

4,842,613 EUR

7,435,331 EUR

Vétel: T+3 nap, Eladas: T+3 nap

3 év

GRANIT EUROKAMAT ABSZOLUT HOZAMU
SZARMAZTATOTT ALAP ,,I” SOROZAT

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok
ROMANI 6.75 07/11/39, MBH Bank Nyrt. (Betét)

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfélidjanak osszetétele

Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok _ 27.84%
Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott hitehviszonyt megtestesitd _ 29.70%
értékpapirok e
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Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat

<« »

Magasabb varhaté hozam

Magasabb kockazat Az Egyesiilt Allamok inflécidja decemberben az el6z6 hdnaphoz hasonléan 2,7 szazalék volt, mig havi alapon 0,3 szazalékkal névekedtek a fogyasztéi arak. Tovabbra is az
» energiaarak jelentik az inflacidban a legnagyobb felhuzéer6t, a gazolaj ara 7,4, az elektromos aramé 6,7, mig a kdzlizemi szolgaltatasok ara 10,8 szazalékkal novekedett

éves alapon. A volatilis étel és energiaarakat kisz(iré maginflacid 2,6 szazalék volt éves szinten.

Kifejezetten eseménydusan telt a januar, 3-an az amerikai kiilonleges erék elfogtak és az Egyesiilt Allamokba vitték Nikolas Maduro venezuelai elndkét, aki jelenleg

targyaldsra var, az orszag pedig megkezdte a venezuelai olaj értékesitését a nemzetkdzi piacokon. Az amerikai elnk mar korabban is jelezte, januarban pedig tobbszor is

torekedett megszerezni Gronlandot. A dan fennhatdsag ala tartozo teriiletre véleménye szerint azért van sziikség, hogy az Egyesiilt Allamok meg tudja védeni magat egy

esetleges orosz vagy kinai tdmadastdl. Toébbszor is voltak targyalasok eurdpai vezetdkkel, végiil a davosi konferencian sikeriilt megegyezni, igy Trump nem vet ki vamokat

EU-s orszagokra, illetve a katonai akciét is elvetette. Ujfent konfliktusos lett az Egyesilt Allamok és Iran kapcsolata, miutan az irdni rezsim tobb kormanyellenes tiintet6t is

haldlra itélt, azonban az amerikai elnok nyomdsara végil nem végezték ki 6ket.

Decemberben tovabb mérséklédott hazankban az inflacid, annak mértéke éves Osszevetésben 3,3 szazalék volt, mig havi szinten 0,1 szazalék, ezzel 2025-ben atlagosan

', , B N , 4,4 szazalékkal emelkedtek a fogyasztoi arak. Az élelmiszerek ara 2,6 szézalékkal nétt, ezen belil is a csokolddé, kakadé 13,5 az édesipari lisztesarué 12,4, a kavé ara pedig
Netto osszesitett kOCkazat| k|tettseg 1 00,000/0 12 szazalékkal emelkedett, mig a margariné 27,8, a liszté 11,6, a tejtermékeké 14,2, a tej ara pedig 12,3 szazalékkal csokkent. A haztartasi energiaért 8,9 szazalékkal kellett
tobbet fizetni, a dragulds tovabbra is a magasabb fogyasztas eredménye: a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragdbb, atlagfogyasztds feletti savba, igy az atlagar
4,900/0 magasabban alakult. A szeszes italok, dohanyaruk 7,1, szolgaltatasok 6,8, mig a tartds fogyasztasi cikkek ara 2,7 szazalékkal emelkedett. A 3,3 szazalékos éves inflacio 2024

. . . , , , , . . . .. vy s , .. , oktébere 6ta a legjobb adat.
*Az AIap indulasa ota, heti adatokbol szamolva, évesitve (AZ Alap 2024.10-24-i indulasa miatt, a kovetkez6 honaptol Szamlthato) Januari Ulésén valtozatlanul hagyta irdnyadd ratajat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. Bar az inflacié az MNB 3 + 1 szdzalékos célsavjaban

’ . . . tartézkodik, tovabba a forint is er6snek mondhaté a f6bb devizakkal szemben, az alapkamat csokkentésével a jegybank még megvarja az év eleji dtdrazasokat. A Nemzeti
”I Sorozat te Ijesrtm nye Bank nem valtoztatott hangvételén, tovabbra is adatvezérelten, tilésrél Gilésre dént az alapkamat mértékérdl, a piaci vérakozasok alapjan talan februarban, de marciusban
varhato legkorabban az alapkamat csokkentése.
Erés honapot tudhat maga mogott a forint arfolyama, az eurdval szemben a januar eleji 386,4-es arfolyamrél 381,86-ig csékkent, amely 1,17 szazalékos er6sédésnek felel
meg. Kifejezetten rosszul teljesitett a hdnapban a dollar, amivel szemben a forint 328,29-rél egészen 320,62-ig csokkent, ez 2,34 szazalékos forint er6sodésnek felel meg.
1.03% 518% Valtozd képet mutattak a magyar kétvényhozamok a hozamgorbe két oldalén. A révid oldalon a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy hozama 5, a 6 hdnaposé 2 bazisponttal
? ) novekedett, a 12 hdnaposé 6 szazalékkal csokkent. A hosszu oldalon a 3 éves allampapir hozama 11, az 5 évesé 19, mig a 10 évesé 26 bazisponttal mérséklédott. Ezzel
januar végén a 3 éves hozam 6,24, az 5 éves 6,42, mig a 10 éves 6,79 szazalék volt.
Nem volt nagy valtozas a nemzetkdzi részvényindexekben, az S&P 500 0,62 szazalékot er6s6dott, az EuroStoxx 50 2,62, a német pedig DAX 0,2 szazalékot emelkedett, mig

a francia CAC40 0,51 szazalékot gyengllt. Tovabbra is jol teljesit a japan t6zsde, a NIKKEI 5,93 szazalékot erdsodott a hdnap folyaman.
Erds honapot zartak a régids t6zsdék, a CETOP 8,03 szdzalékot er6s6dott, mig a BUX 16,03 szazalékot tudott ndvekedni. A magyar t6zsdeindex pozitiv hdnapjahoz

Alacsonyabb varhaté hozam
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Kockazati mutatok

- 2024*** 2025*** 2026.01.30%** Indulastol****
-0,72% 6.29%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

***%2024.10.24 — 2026.01.30. id6szakra szamitott, nem évesitett adat (Egy évnél révidebb idészakok teljesitménye nem évesitett ¢ ‘ - 6,05 szaza : ant. yarto onapjar )
adat) nagyban hozzajarult a blue-chipek kiemelkedé teljesitménye, az OTP 15,5, a Magyar Telekom 11,5 a Richter 9,17 szazalékot er6s6dott, azonban ezek koézil is kiemelkedik

a MOL, az olajipari vallalat részvénye 33,67 szdzalékot értékel6dott fel a hdnap soran.

Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbol. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.




