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Tajékoztato
A Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, réviditések

Jelen T4djékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és réviditések tartalma és
értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozé jogszabalyokban, kilénésen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben
alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Granit Eurokamat Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap;
Alapkezeld Granit Alapkezel$ Zartkéren Mkodo Részvénytarsasag
Alapkezel§ honlapja https://granitalapkezelo.hu/;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiils

kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési
alapkezeld;

ABAK-iranyelv az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU

iranyelve az alternatfv befektetési alap-kezel6kr6l, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK irinyelv, tovabbai az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol;

ABAK-rendelet a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason
alapul6 rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a mentességek, az altalinos mikdédési feltételek, a
letétkezelSk, a tékeattétel, az atlathatosag és a felugyelet
tekintetében térténd kiegészitésérdl;

AEKBV a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megtelel a
Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé elSirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végt kollektiv befektetési forma, amely az
AFEKBV-iranyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe
torténd atvétele alapjan jott 1étre;

AEKBV-irényelv az Burépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-1 2009/65/EK
iranyelve az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokra (ABKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kbzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasardl;

Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel, sem a Vezets
Forgalmazo6 szempontjabdl nem szinnap, illetve amely nem
munkasziineti nap az Alap portféliéjaban az adott napon szerepld
befektetési eszk6zOk piacan;
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az Alap indulasakor a Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval megegyez6 téke, amely az alap
mukodése soran a befektetési alap nettd eszkozértékével azonos;

Befektetési jegy az Alap, mint kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott
befektetési jegy;

Befektet6 a Befektetési Jegy tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertéktézsde Nyilvanosan Mikéds Részvénytarsasag;

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol,

valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl sz6l6
2007. évi CXXXVIIL. térvény;

Dematerializalt értékpapir

a Tpt.-ben és kiilén jogszabalyban meghatarozott médon,
elektronikus uton létrehozott, régzitett, tovabbitott és
nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon

tartalmaz6 adatOsszesség;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hianydban az azonos eléallitasy, azonos
jogokat megtestesité értékpapir egy meghatarozott idépontban
forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltérd id6pontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi id6pontban
azonos jogokat megtestesité teljes mennyisége;

Ertékpapirszamla a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolédé jogokrdl az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Feliigyelet a pénzigyi kdzvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos
feladatkorében eljaré Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban:
MNB);

Feliigyeleti hatosag a) a Feltgyelet, illetve

b) a kilf6ldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma,
letétkezeld, vagy tékepiacokon szolgéltatast nyudjtd, prudencialis
felugyelet hatalya ala tartoz6 személy vagy szervezet tevékenységi
feligyeletét ellaté kulfoldi szervezet;

Folyamatos forgalmazas

a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv
befektetési forma futamideje alatt;

Forgalmazé

a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban
kézremkodo, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott
szervezet; A Vezets Forgalmazo

Forgalmazas-elszamolasi nap

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nett6 eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és
visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
teljesitéskor a Befektet6knek jard ellenértéket;
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minden olyan nap, amely a Vezeté Forgalmazonal nem sziinnap,
azaz amelyen az Alap Befektetési Jegyeinek tényleges forgalmazasa
folyik;

Forgalmazas-teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a BefektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szol6 2013. évi
CCXXXVIL torvény;

High-Water Mark (HWM)

Hgy befektetési jegyre juté legmagasabb nettd eszkézérték;

High-Water-Mark-modell (HWM-
modell)

Sikerdij-modell, amely szerint a sikerdfjat csak akkor lehet
felszamitani, ha 4j legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték (,,csicsérték”) kertl elérésre a teljesitményre
vonatkozo referenciaiddszakban;

Kbftv. a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyd torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI.
torvény;

KELER Zrt. a KELER Kozponti Ertéktar Zartkérien Mikods

Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabalyait tartalmazé, a Kbftv. 3. melléklet 1.
Fejezet szerint Osszeallitott és a Feliigyelet altal jovahagyott
dokumentum, amely minden olyan informaciét tartalmaz, amely
az Alap mikoédésének, befektetési elveinek és kezelésének

megitélését lehet6vé teszi;

Kibocsato

az Alap

Kibocsatasi és Elszamolasi
Pénznem:

az a pénznem, amelyben az adott sorozati Befektetési Jegyek
névértéke meghatarozasra kertil és amelyben az adott sorozatd
Befektetési Jegyek ellenértéke (vételi vagy visszavaltasi ara)

teljesitendo

Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentum vagy KID

az ABEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt végl befektetési alaprol
készitett, a befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat,
azaz kiemelt befektetéi informacidkat tartalmazoé révid

dokumentum

Lakossagi befektetd

nem Szakmai BefektetGnek mindsilé befektetd;

Letétkezel§

a Kbftv. 64. § (1)bekezdése alapjan a befektetési alapkezel6 altal az
altala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezé magyarorszagi
sz€khelyd hitelintézet, amely az Alap esetében az MBH
Befektetési Bank Zrt.;
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Nett6 eszkozérték (NEE) az Alap vagyonaban szerepl6 eszk6zok értéke - ideértve az aktiv
id6beli elhataroldsokat is - csokkentve az azt terhelé Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Portfolio jelen Tajékoztato és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a
befektetési alap, mint vagyontomeg részét képezé eszkozelemek
Osszessége, amelyet az Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap
meghirdetett befektetési elveinek megfelel6en alakit ki;

Ptk. a Polgari Torvénykonyvrél sz6l6 2013. évi V. térvény;

Szakmai Befektetd olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek minésil vagy kérés esetén
szakmai tgyfélként kezelhet6 vagy

b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfelel6 értékd kollektiv
befektetési értékpapirba térténd befektetésre vallal kotelezettséget;

T nap Az a Forgalmazasi Nap, amelyre vonatkozéan az Alap nettd

eszkozértéke megallapitasra keril.

Tajékoztato A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett, a
Feltgyelet altal j6vahagyott jelen dokumentum, melynek a
Kezelési Szabalyzat is mellékletét(részét) képezi

Tpt. a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény;
Ugyfél aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tél szolgaltatast vesz

igénybe, ide nem értve a befektetSt.

Egyéb, a Tajékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése:

A Téjékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban szereplé azon fogalmak, melyek meghatdrozasat sem a Fogalmak,
sem a Tajékoztatd vagy a Kezelési Szabdlyzat egyéb pontjai nem tartalmazzak, az azokra a Kbftv. vagy a Tpt.
altal adott jelentéstartalommal értenddk.
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Tajékoztatd

I. Az Alapra vonatkozoé informacidk

1 Az Alap alapadatai

11 Az Alap neve

Granit Eurokamat Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

1.2 Az Alap r6vid neve

Granit Eurokamat Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

1.3 Az Alap székhelye

1134 Budapest, Vaci at 17.

1.4 Az Alapkezeld neve

Granit Alapkezel6 Zartkérien Mkodo Részvénytarsasag (korabbi nevén: Didfa Alapkezeld Zrt.
Roéviditett elnevezés: Granit Alapkezel$ Zrt.

1.5 A Letétkezel6 neve

MBH Befektetési Bank Zartkorien Mikods Részvénytarsasag
Roéviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.6 A Forgalmaz6 neve

Vezet6 Forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zrt.

Tarsforgalmazok:

e  EQUILOR Befektetési Zartkorden Mkodé Részvénytarsasag
e Granit Bank Nyrt.

1.7 Az Alap miikddési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanosan mikods befektetési alap.

1.8 Az Alap fajtaja (nyilt végil vagy zart végii)

Az Alap nyilt végl befektetési alap.

1.9 Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.

13



Granit

1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.11 Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzbkben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama kettd, jeloléstik ,,A” és ,,I” sorozat.

A Befektetési Jegyek névértéke, mindkét sorozat tekintetében 1,-EUR, Kibocsatasi és Elszamolasi Pénzneme
euro-

A kulénb6z6 Befektetési Jegy sorozatok eltérnek egymastol: az elsédleges forgalmazas soran vasarlasra
jogosultak kére tekintetében:

Az ,,A” sorozati Befektetési Jegyek befektet6i kérére vonatkozdan nincs korlatozas, azt mindazok
megvasarolhatjak, amelyek/akik a forgalmazas helye szerinti joghat6sig szabalyai szerint jogalanyisaggal
rendelkeznek és eleget tesznek a forgalmazasi feltételekben meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszagon a
Befektetési Jegyeket devizabelféldi és — amerikai személyek kivételével - devizakilfoldi természetes és jogi
személyek, valamint jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak meg.

Az
megkeresett Szakmai Befektet6k vasarolhatjak meg.

»17 sorozati Befektetési Jegyek forgalomképessége kotlatozott, azokat kizardlag az Alapkezel$ altal

A Befektetési Jegyekhez flz6d6 jogok tekintetében nincs eltérés a két sorozat kzott.
A Befektetési  Jegyek  tipusa: névre  sz6lo,  elGdllitasuk  modja: dematerializalt  forma.

112 Az Alap kiilén jogszabaly szerinti els6dleges eszkoézkategoria tipusa (értékpapir- vagy
ingatlanalap)

Az Alap értékpapiralap.

A 78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l 1/B
§. (2) bekezdés tipusbesorolasa alapjan az Alap abszolit hozamd alap.

A 78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l 1/B
§. (6) bekezdés alapjan az Alap alkategéridja szarmaztatott alap.

1.13 Annak feltiintetése, ha az Alap t6kéjének megoévasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjelolése

Nem alkalmazando.

1.14 Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.
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2 Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A Befektetési Jegyek forgalomba hozatalarol hozott AlapkezelSi hatarozat szama (forgalomba
hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezel6 a 2023.11.17-én kelt 1./2023.11.07. sz. Igazgat6sagi Hatarozattal dontott az ,,A” és ,,I” sorozatu
Befektetési Jegyek forgalomba hozatalardl.

2.2 A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat engedélyezd Feliigyeleti hatarozat szama,
kelte

Az MNB 2024. szeptember 24. napjan kelt H-KE-I11-658/2024 szamu hatarozatival engedélyezte az Alap
Befektetési Jegyeinek a nyilvanos forgalomba hozatalat.

2.3 Az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat szama, kelte

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja: 2024. oktéber 17. Az MNB altal kiadott hatarozat szama: H-KE-
111-718/2024.

2.4 Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-899

2.5 Az Alap Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak, modositasardl szolé AlapkezelSi
hatarozatok szama, kelte

Az AlapkezelS Igazgatésiga a 2024.10.21. napon kelt 2024.10.21/2. szamu hatirozatiban dontott az Alap
Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

Az Alapkezel6 Igazgatésiga a 2025.07.09. napon kelt 2025.07.09./1 szamu hatirozataban doéntott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 Igazgatésiga a 2025.10.14. napon kelt 2025.10.14./2 szamu hatirozataban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

2.6 AKezelési Szabalyzat modositasanak jovahagyasarol szol6 Feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
2024.10.17 napjan kelt H-KE-II1-718/2024. szamu hatirozat

2024.12.14 napjan kelt H-KE-I11-980/2024. szamu hatirozat

2025.09.13. napjan kelt H-KE-III-606/2025. szamu hatarozat

2025.12.19. napjan kelt H-KE-III-855/2025. szamu hatarozat

2.7 Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3 Az Alap kockazati profilja
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3.1 Az Alap célja

Az Alap elsédleges eszkozkategdridja alapjan értékpapiralap. A 78/2014. (I1L. 14.) Korm. rendelet a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l 1/B §. (2) bekezdés tipusbesorolasa alapjan az Alap
abszolut hozamu alap. A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyair6l 1/B §. (6) bekezdés alapjan az Alap alkategdridja szarmaztatott alap.

Az Alap célja, hogy kézepesen alacsony kockazatvallalasi szint mellett olyan megtakaritasi format nydjtson a
Befektet6knek, amely kézéptavon kiegyensulyozott teljesitményt kindl euréban. Az Alapkezel6 a portfélio
Osszetételét és lejarati szerkezetét szabadon valtoztathatja, keresi a kedvez$ varhaté hozam és kockazati
jellemz6kkel rendelkezd befektetési lehetGségeket. Az Alap elsésorban a Magyar Allam ltal kibocsatott, illetve
a Magyar Allam ltal garantalt forint vagy deviza kotvényeket, valamint hazai hitelintézet, vallalati kétvényeket,
jelzalogleveket és OECD vagy EGT tagallamokban kibocsatott kotvényeket vasarol, de a portfoli6 elemek koziil
nem zarja ki a részvényeket, valamint a betét és betét jellegli eszkézoket sem. Az Alap az eurdtdl eltérd
devizdban denominalt befektetések esetén a devizaarfolyam kockazatot szarmaztatott Gigyletekkel lefedezheti,
de nyitott devizapoziciét is vallalhat. Az Alap dinamikusan véltoztathatja az egyes eszk6zok, eszkbzesoportok
sulyat a befektetési stratégia fiiggvényében. A tékeattételes szarmaztatott tigyletek alkalmazasa soran kiemelt
figyelmet forditunk a lehetséges veszteségek minimalizalasara és a megfelel$ kockazatkezelésre.

Az Alapkezel6 az Alapot abszolut hozamu szemléletben kivanja kezelni. A portf6lio alapjat alacsony és kbzepes
kockazatu, elsésorban betét és betét jellegli eszkdzok és kotvény jellegl instrumentumok képzik, ezek mellett
vagy ezek terhére kockazatos termékeket vasarol az Alap, amennyiben azt érdemesnek {téli meg. Az Alap kiemelt
tigyelmet fordit a magas szintd és hatékony kockazatkezelésre, hogy a volatilitast elfogadhat6 szinten tartsa.

Az Alap részletes befektetési politikajat az Alap Kezelési Szabalyzatanak II1. fejezete tartalmazza.

3.2 Annak a jellemzd Befektet6nek a profilja, akinek az Alap Befektetési Jegyeit ajanljuk

Az Alap altal kibocsitott Befektetési Jegyeket Magyarorszagon devizabelf6ldi és — amerikai személyek
kivételével - devizakilfoldi természetes és jogi személyek (az ,,I” sorozati Befektetési Jegyeket kizardlag az
Alapkezel6 altal megkeresett Szakmai Befektet6k) vasarolhatjdk meg, amennyiben eleget tesznek a
forgalombahozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. A Befektetési Jegyeket az Amerikai Egyestlt
Allamok teriiletén és az amerikai személyek szamara és/vagy javara nem lehet felajanlani, értékesiteni, illetéleg
tovabbitani.

Az Alapot mérsékelten kockazatvallalo tgyfeleinknek ajanljuk, atmenetileg rendelkezésre 4all6 szabad

pénzeszkdzOok befektetésére.

Az ,A” sorozati Befektetési Jegyeket mind Lakossagi, mind Szakmai Befektet6k megvasarolhatjak. Az ,,I”
sorozatd Befektetési Jegyek elsédleges forgalmazas soran térténd megvasarldsara kizardlag az Alapkezeld altal

megkeresett Szakmai BefektetSk jogosultak.

3.3  Azon eszkozkategoriak, amelyekbe az Alap befektethet, kiilén utalassal arra vonatkozéan, hogy
az Alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbi eszkézokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegli eszk6zok:
o Lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allampapir: allampapir-kibocsat6 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, nemzetkézi
pénzigyi intézmények altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
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Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok;
Jelzaloglevelek:
e Magyarorszagon  székhellyel —rendelkez6  jelzdlog-hitelintézet — 4altal  kibocsatott
jelzdloglevelek, valamint kiilféldi jelzdlog-hitelintézetek altal kibocsatott jelzaloglevelek;
Deviza eszkoz6k
e Az Alapkezel6 az Alap vagyonat barmely az OECD, illetve EGT tagallam hivatalos
devizaiban denominalt eszkézokbe, devizaparokba vagy azokra szolo derivativakba is
befektetheti.

Részvények:

A részvény tagsagi jogokat, részvénytarsasagban val6 részesedést megtestesité értékpapir. Az Alap
portfoliéjaban hazai és nemzetkdzi tézsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények
megengedettek;

Kollektiv befektetési értékpapirok:

Az Alap portfélidjaban a Befektetési Jegyek és egyéb kollektiv értékpapirok megengedettek a
befektetési politikara meghatarozott korlatozasok betartasa mellett. (ideértve a nyersanyagokhoz
kapcsolt befektetési alapokat, az Exchange Traded Fund-okat (ETF-ek) és egyéb kollektiv
befektetési formakat);

Ertékpapir—ﬁnanszirozési tgyletek:

. Repo és forditott repd tgylet a 2001 évi CXX-1 térvény a tékepiacrdl meghatirozasa alapjan
olyan, megallapodasban szabalyozott Ugylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat illetve
értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsol6do olyan garantalt jogokat ruhdz at, amelyek esetében
a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal
rendelkezik, Ggy, hogy a megallapodas nem teszi lehetévé a szerz6dé £l szamara, hogy az
adott értékpapirt egyszerre tobb szerz6d6 félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabba
kotelezettséget ir el azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusd értékpapiroknak
meghatdrozott aron térténd visszavasarldsira, az atruhdzoé szerz6dé fél altal meghatarozott
vagy meghatarozand6 jov6beli idépontban; a megallapodas az értékpapirokat eladé szerz6d6
fél szempontjabdl repomegallapodasnak, az azokat megvasarlé szerz6dé fél szempontjabol
forditott repomegallapodasnak tekintendd.

. ,»vétel-eladas tgylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas tgylet” (sell-buy back) Olyan
tgylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat illetve értékpapirok tulajdonjogahoz
kapcsolodo garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely tgylet soran vallalja, hogy
meghatdrozott aron, valamely jovébeli idépontban ugyanolyan tipust értékpapirokat vagy
ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott tgylet az értékpapirokat vagy
garantalt jogokat megvasarlé szerz8d6 fél szempontjabol vétel-eladas tigyletnek, az azokat
elado szerz3d6 £él szempontjabdl pedig eladas visszavasarlas tgyletnek mindsiil.

Szarmaztatott tigyletek:
A Szarmaztatott Ugylet: olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald pénziigyi eszkdz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl figg és 6nalld kereskedés targyat képezi.
A megengedett szarmaztatott eszk6zok kore:
a) ezen OTC szarmaztatott ugyletek alapul szolgalé eszkozei a megengedett eszkézok korébe
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tartoz6 eszk6zok, tovabba olyan pénzigyi indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok vagy valutak,
amelyekbe az Alap a Kezelési Szabalyzata szerinti befektetési célkitlizései értelmében befektethet;
b) ezen OTC szarmaztatott tigyletekben részt vevé tzletfelek prudencialis feliigyelet hatalya alatt
all6 és a Feltgyelet altal engedélyezett kategériakba tartozé intézmények, tovabba
) ezen OTC szarmaztatott Ugyletek megbizhat6 és ellenérizhetd napi értékelése biztositott és az
Alap kezdeményezésére egy ellentételez6 tigylettel barmikor tisztességes piact értéken eladhatok,

felszamolhaték vagy lezarhatok.

Az Alap teljeshozam-csereiigyletet nem kot.

3.4 Figyelemfelhivas az Alap Kezelési Szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely az Alap
kockazati tényez6inek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényezéinek bemutatdsat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5 A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez8k alakulasara

Az Alap szamara szarmaztatott tigyletek alkalmazasa engedélyezett.

A szarmaztatott tgyletek alkalmazasira fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is

lehet6ség van.
A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara:

A szarmaztatott Ugyletek jellegitknél fogva jelentGsen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a tGkeattétel
nélkili befektetési formak. A szarmaztatott tigyletek értéke fiigehet az adott pénziigyi termék aratdl, szérasatol
és akdr a finanszirozasi kamatlabtdl is. Alkalmazasuk jelentés kockazati faktor volatilis piaci kérnyezetben,
amikor nemcsak az arak iranya és szorasa, hanem a kamatlabkornyezet is hektikusan valtozhat. Derivativ
tgyletek segitségével csokkenthets vagy névelhetS az arfolyam, kamatlab, lejarati és akar a likviditasi kockazat,
illetve a legkiilontélébb spekulativ vagy fedezeti pozicié kiépitésre is lehetSséget ad.

A szarmaztatott tgyletekre vonatkozé altalinos és specidlis szabalyokat a Kezelési Szabalyzat 24. pontja
tartalmazza.

A szarmaztatott Ugyletek likviditasa révid idén belil ersen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamold arak valtozasa, vagyis révidtavon eléfordulhat, hogy az arak nem tikrozik a piaci
viszonyokat, ezért az alap netté eszkozértéke erSteljesen ingadozhat. Tézsdén kivilli szarmaztatott tgyletek
esetében az ligyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az alapnak az {igyfél (partner)
nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

A fenticken tdl bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl: atvalthatd, visszahivhato, visszavalthatd
kétvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap Befektetési Jegyei értékének valtozasara.

3.6 Amennyiben az Alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erSteljesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

A gazdasagi és politikai kornyezetben, a fiskalis és monetaris politikaban, a jelzalogbankok, gazdalkodd
szervezetek és hitelintézetek, mint kibocsatdk, betételfogaddk és kereskedési partnerek tizleti tevékenységében,
fizet6képességében és annak megitélésében bekévetkezd valtozasok hatasara az Alap portfolijaban szerepld
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befektetési eszk6zok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat az AlapkezelS a portfolié
diverzifikdlasaval és szarmaztatott tigyletek alkalmazasaval csokkentheti, de teljesen kikiiszob6lni nem tudja. Az
Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke ezért egyes idészakokban csokken, ez szélsGséges esetben az Alap sajat
tékéjének elvesztését eredményezheti.

Felhivjuk a befektetSk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikajara tekintettel az Alap netto
eszkozértéke erbteljesen ingadozhat.

3.7 Amennyiben az Alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe t6rténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekbdl eredé 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkoézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbd6l fakado specialis
kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények, vagy kollektiv befektetési formdkkal szembeni, valamint jogutddjaik
esetében az adott intézmény, vagy kollektiv befektetési forma, valamint jogutddja altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba t6rténd befektetésekbdl, az adott intézménynél, valamint jogutodjanal elhelyezett betétekbdl és
az adott intézménnyel, valamint jogutédjaval kététt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

e  OTP Bank Nyrt.

e Erste Bank Hungary Zrt.

e MBH Bank Nyrt.

e Granit Bank Nyrt.

e Unicredit Bank Zrt.

e  Grandum Eur6 Ingatlan Szarmaztatott Alapok Alapja
e  Granit EuroPlusz Abszolit Hozamu Befektetési Alap

A fenti lehetség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 dltal az Alap nevében kotott tgyletekben a kézremkodé partnerek koziil egy vagy
tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkézeik porttélidban elfoglalt jelentSs sulya
miatt hatranyosan befolyasolhatja a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd vagy
felszamolasi eljaras ala kertlhetnek. Ennek kovetkeztében el6fordulhat a kibocsatd részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztdsa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolibjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.8 Amennyiben az Alap alapvet6en nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszkozok kézé
tartoz6 eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas
az Alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.
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3.9 Amennyiben az Alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6z6kbe, amelyeket
valamely EGT-allam, annak o6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkézi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erte vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkdzeinek akar 100%-at fektetheti valamely EGT-allam, vagy az OECD tagallama éltal kibocsatott
vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkozeinek legteljebb 35%-at fektetheti egy adott
sorozatba tartozé értékpapirba.

3.10 Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio

Nem alkalmazando.

4 A BefektetGk részére sz016 tajékoztatas elérhetGsége

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol az Alap Tajékoztatoja, Kezelési Szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili
tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen beliill a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a Befektetési Jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetGek

A Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat, a Kiemelt Informaciét Tartalmazé Dokumentum, a BefektetSk részére
torténé kifizetésekkel, a Befektetési Jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok, az Alap aktualis nett6
eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények és
az Alappal kapcsolatos egyéb informacidk a forgalmazasi helyeken, valamint az Alapkezel6 székhelyén, tovabba
az Alapkezel6 honlapjan, a https://granitalapkezelo.hu/ oldalon tekinthetSk meg. Az Alapkezels a sajat magara
¢és az Alapra vonatkozé, a Kbftv. szerint kézzétételi kdtelezettségeit, amennyiben az adott térvényi eléiras
masképpen nem rendelkezik, a Feliigyelet altal tGzemeltetett nyilvanos kozzétételi és informacidtarolasi
rendszeren (https://kozzetetelek.mnb.hu ) valé kbzzététellel is teljesiti, a nettd eszkézérték adatok kivételével.
A Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat, illetve a Kiemelt Informaciét Tartalmazé Dokumentum megtekinthetd
a forgalmazasi helyeken, tovabba a Befektet6 kérésére dijmentesen, nyomtatott formaban is atadasra keriil. A
BefektetSk a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban, a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentumban beallt valtozasokrol kizardlag a fenti kozzétételi helyeken
megjelentetett kdzleményekbdl értesiilhetnek, azokrol kiilon értesitést nem kapnak. Annak érdekében, hogy a
BefektetSk teljes kord tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz, a kozlemények
folyamatos figyelemmel kisérése sztikséges.

4.2 Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio

Az Alapkezeld a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikodésének f6bb adatairdl a Kbftv 131. § (1)-(4) pontja alapjan

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap Kozzétételi Helyén bocsatja a BefektetSk rendelkezésére, és ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a BefektetSknek. A befektetSk tajékoztatasaval egyidejileg
a tajékoztatast a Feliigyelet részére is meg kell kiildeni.

Rendkivili tdjékoztatas szabalvai

Az Alapkezel6 rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az dltala kezelt Alap mukoédésére
vonatkozoéan honlapjan kézzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
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elérhet6vé tenni, valamint a Felligyelet részére egyidejileg megkildeni a Kbftv 139. § (1) pontjaban

meghatarozott informacidkat:

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feliigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5  Adozasi informaciok

Jelen pont az addzassal kapcsolatos altalanos szabalyokat foglalja 6ssze, a Tajékoztatd elfogadasakor, illetve a
Feliigyelet altali jovahagyasakor hatalyos addjogszabalyok alapjan. A Befektetd felel6ssége az, hogy a tényallas
pontos ismeretében a vonatkozoé jogszabalyok alapjan részletesen tdjékozodjék. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy
az adougyi kévetkezmények csak a Befektetd egyedi kértlményei alapjan {télheték meg, valamint hogy a
jovében valtozhatnak. Az Alapra vonatkozé, valamint a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos ad6zasi szabalyok
ismertetése nem teljes kord. Azt tanacsoljuk Befektetéinknek, hogy déntésiik meghozatala el6tt a jelen pontban

bemutatott Alap adézasaval kapcsolatosan konzultaljanak adétanacsadojukkal.

5.1 Az Alapra alkalmazandé ado6zasi rendszer befektetSk szempontjabol relevans elemeinek révid
osszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokotelezettség a keletkez6 nyeresége
utan. A kilféldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb jévedelmek
esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a jovedelem keletkezésének helyén) adé terheli. A
kilfoldi befektetéseken keletkezs jovedelmek adézasat az adott orszag belsé jogszabalyai és — ha ilyen 1étezik —
az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kett6s adoztatas elkertilésérdl szolo egyezmény hatirozza

meg.
Kiilénadé

Az allamhaztartds egyensulyat javité kiilénadérdl és jaradékrol szold 2006. évi LIX. térvény (Kilénadé tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd
befektetési alapkezel altal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési Alap Befektetési Jegye. Az add
alanya a befektetési alap. Az adé alapja a befektetési Alapkezel$ altal kezelt alapok Befektetési Jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonaban 1évé, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot a befektetési alapkezels allapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezel6 a killénadé-kotelezettséget negyedévente, az éves adomérték
egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kéveté hénap 20. napjaig allapitja meg, és az allami adShatésag
altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg,.

5.2 A BefektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelS levonasokra
vonatkoz6 informaci6

5.2.1. A belf6ldi illetéségli maganszemély adézasa

Azon maganszemélyek, akik a személyi j6vedelemadorol szolo 1995. évi CXVILL torvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi illetéségli maganszemélynek mindsiilnek, a Befektetési Jegyek
hozama, valamint a Befektetési Jegyek bevaltasabol, visszavaltasabol, atruhdzasabél szarmazé jévedelmiik utan
Magyarorszagon adot (,,kamatjévedelem utan fizetendS adé”) kotelesek fizetni.

A Befektetési Jegybdl szarmaz6 kamatjévedelem
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Granit

Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jévedelemnek minésiil

wb) a nyilvanosan forgalomba hogott és forgalmazott, a tokepiacrol s36l0 torvémyben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiy befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/ vagy hozamra vald jogosultsag megszerése szempontjabol meghatirozott iddpontban tirténd tulajdonban tartds
alapjan a magansemélynek kamat és/vagy hogam cimén kifizetett (jovdirt) bevétel,

bb) a bevdltdskor, a visszavdltaskor, valamint ag dtrubazdskor [ide nem értve a kollektiy befektetési értékpapirnak a tikepiacrol
S000 tirvény szerinti t9sdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovabba a Gazdasdgi Egyiittmitkodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) tagdllamdban miikodd 163sdén torténd dtrubdzdsdt] a magdnszemélyt megilletd bevételbdl — fiiggetleniil attdl, hogy ag
miként oszlik meg nettd drfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hogam cimén elsgdmolt tételekre — az drfolyamnyereségre
irdnyadd rendelezések sgerint megdllapitott részy”

A jogszabalyi el6irasbol kovetkezGen kamatjovedelemnek mindsiil a Befektetési Jegy révén szerzett bevételnek
az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz kapcsolodo

jarulékos koltségek egyiittes Gsszegét.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektfv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogeléd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutdd
kollektiv befektetési értékpapirjara torténé atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutoéd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogeldd értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell
tigyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma részalapja altal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja 4ltal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett
részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap értékpapirjanak

megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A Befektetési Jegybdl szarmazé kamatjovedelmet terhel§ adokotelezettség

A kamatjovedelmet terhel6 adékotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabélyozza az alabbiak szerint:
w(2) A kamatjovedelem utin azg addt — amennyiben a kamatjivedelens

a) kifizettd] [e § alkalmazdsiban az (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti esetben ideértve a kifizetd helyett a kamatjovedelmet
kifizetd) juttatd hitelintézetet, befektetési szolgdltator is] szarmazik — a megszeryés idipontjara a kifizetd dllapitia meg, vonja le,
fizeti meg és vallja be, agzal, hogy az (1) bekegdés bb) pontjaban emlitett esetben a magdansgemély az addbatdsagi kogremiikodés
nélkil elkészitett bevalldsiban vagy onellendriéssel érvényesitheti ag értékpapir megszerzésére forditott értéknek és azg
értékpapirhoz, kapesolodd jarnlékos kiltségnek azt a résgét, amelyet a kifizetd a jovedelenr megdllapitisdandl nem vett figyelembe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifigetd a magdnszemély kérelmére feltiintets, hogy azt ag emlitett
célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatiovedelmet és a levont addt az aa) pont szerinti igazolds alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetitol szarmagik — a magdansgemély az addhatosdgi kogremiikidés nélkiil elkészitett bevalldsaban dllapitia meg, és
a bevallas benydjtasdra eldirt hatdriddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 szazalék mértékkel szamitott adét a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodd
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet§ a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a
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Granit
Alopkezels
maganszemély — a kifizet6 altal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrdl a kifizet$ adatszolgaltatast teljesit

az adbhatdsag felé — 6nadozas keretében is megallapithatja.

Kollektiv befektetési értékpapir visszavaltaskor, atruhazaskor a természetes személyt szocialis hozzajarulasi ad6
tizetési kotelezettség terheli a kamatjovedelmet terhelé személyi jovedelemadd alapjaként figyelembe vett
Osszege alapjan.
janius 30-at kovetden vésarolt/megszerzett kollektiv befektetési értékpapir visszavaltiskor, atruhazaskor a
természetes személy altal megszerzett és személyi j6vedelemado alapjaként figyelembe vett kamatjévedelmet
(ide nem értve az ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmaz6 kamatjovedelmet) 13 %-os mértékd szocidlis
hozzajarulasi adé fizetési kotelezettség is terheli, amely — a kamatadéval 6sszhangban — a kifizetés soran a
kifizet6 altal kertil megallapitasra, levonasra és megfizetésre az allami adéhatdsag részére.

Személyi jovedelemads szempontjab6l nem mindsil kamatjovedelemnek a tartés befektetési szerzédés
keretében, illetve a nyugdij-el6takarékossagi szamlan nyilvantartott dllomany tekintetében szerzett jdvedelem,
tovabba akollektiv befektetési értékpapirnak a tSkepiacrdl sz0l6 torvény szerinti tézsdén, valamint barmely
EGT-allamban,OECD tagallamaban mtik6dé t6zsdén torténd atruhazasabol szarmazé jovedelem, ezért ezek
az alloményok nincsenek a 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet hatilya alatt.

Kamatjévedelemtdl eltérs jogeimen szerezhetd jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi j6vedelemadérdl szold 1995. évi CXVILL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt termékekbe
torténd tartds befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az altalanos szabalyokhoz képest

kedvez6bb addkulccsal 6sztonzi.

” s

Az Szja tv. 67/B. §-a szerinti tartds befektetési szerzddés (TBSZ) esetén a Befektets éltal elért hozamra az Szja
tv.-ben foglalt feltételek fennallasa esetén kedvezményes addzasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben a
Befektet6 Befektetési Jegyeit TBSZ szamlan keresztll vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gydjtési idSszak) kévetd ot naptari évig (lekétési idGszak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a Befektetési Jegyek ellenértékének a TBSZ szdmlan torténd Gjrabefektetése), akkor az 5
éves lekotési idészak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adéfizetési kotelezettség. Az
adomentesség csak a lekotési idGszak utolsd napjan all fent, azaz az ezt kvetSen elért jévedelem nem lesz
adomentes, gy ha a Befektet§ a Befektetési Jegyeit az 5 éves lekotési idészak utolsé napja utan is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén addkotelezettség mertilhet fel. Ha azonban a BefektetS a
TBSZ szamlajan 1év6 megtakaritisat ezen idGtartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:

Amennyiben a lek6tés fentieckben meghatarozott megszakitasa a TBSZ szamla megnyitasanak naptari évében
vagy az ezen naptari évet kovetS 3 naptari éven belul torténik, akkor ez a TBSZ szamla megsziinésével jar, és
az elért hozamok utin a 15 szazalékos mértékd személyi jovedelemadot kell a Befektetének megfizetnie,

amelynek megallapitasa, levondsa és megfizetése az adohatésagnak, a kifizetS feladata.

Amennyiben a szamlanyitas naptari évét kovetd 3 naptari év eltelte utin, de az 5. évet megel6z6en torténik a
lek6tés megszakitasa, vagy a 3 év utin a Befekteté a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetendd személyi jovedelemad6 mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részésszeg esetén,
a kivett Osszegre a 10 szazalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradé Osszeg pedig az 5. év
végéig tovabb vihetd a teljes adomentesség kihasznalasa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfelelen a TBSZ
szamla fentiekben meghatarozott esetekben torténd feltdrése esetén alkalmazand6 addémértékek esetén a
mindenkor hatalyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.
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Sornes
Tovabbi kedvez6 konstrukcio lehet a nyugdij-elétakarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén a
nyugdij-el6takarékossagl tiamogatas lehet&ségét nydjtja, valamint adémentes nyugdijjellegt kifizetést nyugdijra
valé jogosultsag és a szerzédéskovetés évét kovetd 10. vagy azt kévets addévben toérténd szerzédés
megsziintetése esetére.

5.2.2. A kilfoldi illetéségt maganszemély addzdsa

A kulfoldi illet6ségli maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adouigyi illetGsége szerinti orszag belsé
jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallé kettés addztatas
elkeriilésérdl szolo egyezmény figyelembe vételével hatarozhaté meg abban az esetben, ha a maganszemély
biztositja az alkalmazashoz szlikséges igazolas(oka)t (példaul adéiigyi illetség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elbirasai szerint a kifizeté nem von le személyi jovedelemadot az EU Megtakaritasi
Iranyelvének hatalya ala tartoz6 bevétel esetén, amellyel 6sszefiiggésben az addzas rendjérdl szolo térvény 7.
szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir el6. A Befektetd az illetGsége szerinti orszagban teljesiti az
addékotelezettségét ezen jévedelme utdn.

Kett6s adoztatas elkertilésérdl szolo egyezmény hianyaban (vagy ha a Befektet6 nem igazolja az addigyi
illetéségét) a kulfoldi illetdség természetes személyekre ugyanugy a belféldickre vonatkozé adéjogszabélyok
vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személvek adbzasa

A tarsasagi adordl és az osztalékadordl sz616 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatilya ala tartozé addalanyok
esetén a Befektetési Jegyek atruhazasabol, bevaltasabol, visszavaltisabol szarmazé arfolyamnyereség és
arfolyamveszteség, illetve a Befektetési Jegyek hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

5.2.4. A kilfoldi jogi személvek addzasa

A kulfoldi jogi személyek adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai, valamint
az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fennallé kettSs addztatas elkeriilésérdl szol6 egyezmény
figyelembevételével hatarozhaté meg.

II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6 A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazandé.

ITII. A kozremiikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7 Az Alapkezel6re vonatkoz6 informaciok

7.1 Az Alapkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: Granit Alapkezelé Zartkérten Makods Részvénytarsasag (korabbi nevén:Diofa Alapkezel6 Zrt.
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Granit
Alapkezeld
Roviditett elnevezés: Granit AlapkezelS Zrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

7.2 Az Alapkezel6 székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 17.

7.3 Az Alapkezel§ cégjegyzékszama
Cg. 01-10-046307

7.4 Az Alapkezel§ alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén az
idGtartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.
7.5 Az Alapkezel§ altal kezelt mas befektetési alapok

Andezit Magantékealap,
Invalora MagantSkealap,
Diorit MagantSkealap,

Docler Ingatlanbefektetési EsernyGalap,

Diofa Thales Ingatlanalap,

Egmont Magantékealap,

Fénix Magantékealap,

Gordiusz MagantSkealap,

Grandum Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

Grandum Euré Ingatlan Alapok Alapja,

Granit Abszolit Hozamu Befektetési Alap,

Granit EuroPlusz Abszolut Hozamu Befektetési Alap,
Granit Fejlett Piaci Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,

Granit Harmoénia Vegyes Befektetési Alap,

Granit J6vékép ESG Részvény Befektetési Alap,
Granit KamatPlusz Abszolut Hozamu Befektetési Alap,
Granit Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja,

Granit Kétvény Befektetési Alap,

Granit Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,

e  Granit Lendilet Vegyes Befektetési Alap,

e Granit Szarmaztatott Hozamu Befektetési Alap,

Granit Szintézis Befektetési Alap,

Granit WM Abszolut Hozamu Befektetési Alap,
Gravitas Hungary Ingatlanalap,

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

Nivala Magant6kealap,

e Raventon MagantSkealap

e Terra Ingatlan Befektetési Alap,

e TM-2 Ingatlanbefektetési Alap,

e TORONY Ingatlan Befektetési Alap
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7.6  Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 862 milliard forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén beliil
kezelt vagyon nagysaga 224 milliard forintot, az Osszes kezelt vagyon 1114 milliard forintot tett ki 2024.
december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, tigyvezets és feliigyel6
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjel6lése
mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentséggel birnak

Igazgatbsag

Mikesy Almos, az Igazgatosig elndke, az Alapkezel6 elnok-vezérigazgatéja. Alapkezelén kiviili, az adott

tarsasagra nézve jelentéséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Barlai Robert, az Igazgatésag tagja, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentSséggel bird f6bb
tevékenységet nem folytat.

Olah Marton, az Igazgatésag tagja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller Tanacsadd Kft. tigyvezetSje, valamint a
Granit Bank Nyrt. feltigyelSbizottsaganak tagja.

Feliigvel§ Bizottsag

Brezina Szabolcs, az MBH Bankban a pénz- és t6kepiac befektetési szolgaltatasok (Markets) tertlet tigyvezetd
igazgatdja, valamint 2023 janiusa 6ta az MBH Befektetési Bank vezérigazgatoja..

dr. T6rok Ilona, 2023. majusatél az MBH Bank elndk-vezérigazgatoi kabinet vezetdjeként a Bank prudencialis
megfelelését koordinalja, és olyan kdzponti teriileteket irdnyit, mint a Jog és Governance, a Compliance és
Pénzmosas megelézés, a Bels6 Ellenbrzés, a Bankbiztonsig, a Marketing, a Rendezvény és protokoll,
Nemzetkozi bankkapcesolatok, Akvizicié és hitelintézeti csoportiranyitas.

Hankiss Laszlo, 2024. majusatél a Granit Bank Nyrt. vezérigazgato-helyettese. A Budapesti
Ko6zgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem szerzett diplomat Nemzetkozi kapesolatok szakiranyon.
T6bb, mint 20 éves szakmai tapasztalattal rendelkezik a pénziigyi szektorban, amelybdl 8 éven at az OTP Bank
Nyrt. lakossagi izletagaban dolgozott. 2010 6ta vezeti a Granit Bankban a Stratégiai és Elemzési Diviziét, 2017-
t6l vezérigazgatd-helyettesként.

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

198.200.000 Forint (2024. december 31.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kertlt.

7.9 A befektetési alapkezeld sajat t6kéjének 6sszege

4.952.426 Forint (2024. december 31.).

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak atlagos szama

104 6 (2024. december 31.)
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7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre az Alapkezel§ harmadik személyt
vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozot igénybe venni. Az Alapkezel6 a Letétkezeld, a
Forgalmazé és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkozértékelési feladatok ellatasara, tovabba a
befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységekhez, fgy kiléndsen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése

Nem alkalmazando.

7.13 Az AEKBV-alapkezel§ javadalmazasi politikajanak részletes bemutatasa (igy pl. a javadalmazas
és a juttatasok kiszamitasanak modja, a javadalmazas és a juttatasok megallapitasaért felelGs
személyek -amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak
megnevezése)

Az Alapkezel6 a tisztségvisel6i és munkavallaléi részére — besorolastdl fiiggéen — az alabbi juttatisokat
biztosithatja:

- alapbér

- tiszteletdij

- valaszthaté béren kivili juttatasok

- céges mobiltelefon

- cégautd

- jutalom

- vezérigazgatdi jutalom

- Ugyfélajénlési és munkatars ajanlasi jutalom
- célprémium

- cégmegillapodas alapjan kifizethet6 teljesitményjavadalmazas

Alapbér

Az alapbér mértékét a munkéltatéi jogkér gyakorldja dllapitjia meg. Az alapbér meghatarozasakor a
versenyszféra dijazasa mellett figyelembe kell venni a munkavallalé altal elvégzendd tevékenység Osszetettségét,
a szervezetben elfoglalt sulyat, helyét, a szakmai tudasat, tapasztalatait, kompetencidit és tevékenységét. Az
alapbér mértéke évente feltlvizsgalatra kertl.

Valaszthato béren kiviili juttatasok (VBK])

A vilaszthaté béren kivili juttatds keretOsszege minden teljes munkaidében foglalkoztatott munkavallaléra
azonos mértékben, évente kerill megallapitasra. A részmunkaidében foglalkoztatott munkavallalék szamara
aranyositott mértékd juttatds jar.

Céges mobiltelefon és cégautd

A cégaut6 és mobiltelefon hasznalata, az ezekhez kapcsolodo kifizetések az Alapkezel6 belsé szabalyzatai, az
adojogszabalyok, az Alapkezel6 tisztségviselGivel és a munkavallalokkal kotott szerzédések, megallapodasok
szerint torténhetnek.

Jutalom
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Jutalomban kizarélag az Alapkezel§ teljesitményjavadalmazasban nem részesilé munkavallaléi részestlhetnek.
A jutalom kifizethet&ségérdl az Alapkezel6 vezérigazgatdja az Alapkezeld targyévi eredményének, a pénziigyi
terv varhato teljestilésének fiiggvényében dont.

Amennyiben azonositott munkavallalo vagy tisztségvisel részére a kifizetend6 jutalom 6sszege meghaladja az
érintett munkavallal6/tisztségviselé 4 havi alapbérét/tiszteletdijat, halasztisi szabalyokat kell alkalmazni.
Minden mas esetben a jutalom egy6sszegben fizetendd ki.

Vezérigazgatoi jutalom

A vezérigazgatéi jutalom mértéke évente és munkavallalonként nem haladhatja meg az érintett munkavallalé
kéthavi alapbérét.

Ugyfélajanlasi jutalom

Azon munkavallalok, akik nem a Prémium vagyonkezelés vagy a Stratégia és Uzletfejlesztés sales tertiletén
dolgoznak, Ugyfél sikeres ajanldsa esetén jogosultak lehetnek Ugyfélajanlasi jutalomra. Az Ugyfélajanlasi
jutalom 6sszege az Ugyfél ltal behozott Gj vagyon - annak valtozatlansigat feltételezve — bruttd 1 szazaléka.

Munkatars ajanlasi jutalom

A Munkatars ajanlasi jutalom 6sszege egyszeri bruttd 500.000 Ft szervezeti egység vezetdi, illetve brutté 250.000
Ft egyéb mas pozicidra térténd ajanlds esetén.

Célprémium

A napi munkajuk mellett projektekben vagy projekt jellegt feladatokban is résztvevé Munkavallalok a projektek
sikeres kivitelezése esetén a projektben nyujtott teljesitménytik, a projekt jelentGsége, valamint a raforditds
alapjan Célprémiumra lehetnek jogosultak.

Célmegallapodas alapjan kifizethet6 teljesitményjavadalmazas

A teljesitménymenedzsment rendszer éves ciklusban — targyév januar 1. napjatél december 31. napjaig —
mikoédik. A teljesitménymenedzsment rendszer mikodése a célkitlizés, teljesités, valamint az értékelés
szakaszabol all. A célkitGzés és értékelés mentén teljesitményjavadalmazas fizetheto.

Célmegallapodassal kapcsolatos elvarasok:

Az egyéni célmegillapodasok alapjan kifizethetS teljesitményjavadalmazasnak legalabb 10%-ban a Tarsasag
éves, sikerdijbevételek nélkili adézas el6tti eredményétdl kell fiiggenie.

Az egyéni célok meghatarozasakor térekedni kell arra, hogy mennyiségi (pénziigyi) és mindségi (nem pénziigyi)
kritériumok is kertiljenek a célmegallapodasba. A mennyiségi és minGségi kritériumok megtelel aranya fiigg az
adott Munkavallal6 feladataitol és felel6sségi kbrétdl.

A mennyiségi kritériumok lehetnek a belsé megtériilési rata (IRR), a kamatok, addzas és értékesokkenési lefras
el6tti eredmény (EBITDA), az Alpha-rata, az abszolit és relativ hozam, a Sharpe-rita és a
portfoliokba/befektetési alapokba bevont vagyon allominya, vagy barmely egyéb, a célmegallapodis
jovahagyasara jogosult személy altal elfogadott mutato.

A minéségi kritériumok lehetnek kompetenciafejlesztési célok, bels6 folyamat és szervezetfejlesztési
tevékenységekkel kapcsolatos célok, tizletfejlesztéssel és értékesitéssel kapcsolatos célok, projektekkel
kapcsolatos célok, , vagy barmely egyéb, a célmegallapodas jovahagyasara jogosult személy altal elfogadott
mutatok.
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A célkitlizés soran térekedni kell arra, hogy a kritériumok ké6z6tt szerepeljenek ESG (kérnyezeti, tarsadalmi és
iranyitasi) és automatizalasi, robotizacios célokhoz kapcsolédé teljesitmény mutatok.

A teljesitmény célokat targyévet kévetben ki kell értékelni, mely értékelés alapjan  lehet
teljesitményjavadalmazast kalkulalni.

Teljesitményjavadalmazas kalkulaciéjanak alapja a Munkavallalé targyév december 31-én érvényes Alapbére,
melyet a munkaszerzGdésben szereplé honapok szamaval szorzunk. Az igy kapott Osszeget idSaranyositjuk a
targyév azon napjaitdl kezdve, amikortdl a Munkavallal6 a teljesitményjavadalmazasra jogosult lett. A kalkulacié
soran csak az aktfv munkavallaléi idészak vehetd figyelembe, az inaktfv nem. Az idéaranyositis naptari napok
alapjan torténik. Az {gy kapott Osszeget tekintjik a kalkulacié alapjanak, melyet a célmegallapodas
kiértékeléseként kapott értékkel szorozva kalkulaljuk a teljesitményjavadalmazas Gsszegét.

Amennyiben azonositott munkavallalé részére a kifizetend§ teljesitményjavadalmazas &sszege meghaladja az
érintett munkavallalé 4 havi alapbérét, halasztasi szabalyokat kell alkalmazni. Minden mds esetben a prémium
egybsszegben fizetendd ki.

A javadalmazasi bizottsag feladatait létrehozasaig a FeliigyelSbizottsag latja el.

7.14 Az AEKBV-alapkezels javadalmazasi politikajanak 6sszefoglalasa

Az Alapkezel6 a Javadalmazasi Politika keretei kozott hatirozza meg a Tarsasig munkavallal6i
javadalmazasanak elveit, kereteit, szabdlyait. A Javadalmazasi Politikinak dsszhangban kell 4llnia a hatékony és
eredményes kockazatkezeléssel, el6 kell segitenie annak alkalmazasat, és nem O6sztdnbzhet az Alapkezeld,
valamint az tgyfelek és az Alapkezel$ kezelésében 1évé ABA-k kockazatvallalasi limitjeit, kockazati profiljat
meghaladé, illetve kezelési szabdlyzatukkal 6ssze nem egyeztetheté kockazatok vallalasara. A Javadalmazasi
Politikanak Gsszhangban kell allnia az Alapkezelé és a kezelésében 1évé ABA-k, vagy az ilyen ABA-k
befektetSinek tizleti stratégiajaval, célkitlzésével, értékeivel és hossza tava érdekeivel, valamint tartalmaznia kell
az érdekkonfliktus, Osszeférhetetlenség elkertilését célzo intézkedéseket.

A javadalmazas meghatarozasa soran az Alapkezeld az egyenlé munkaért egyenls bérezés elve érvényesitésére
és azonos értékelésre torekszik minden munkavallalé esetében, nemre, szexualitasra, rasszra, csaladi allapotra
valé tekintet nélkil. A Javadalmazasi Politika kialakitasa soran az Alapkezel6 az aranyossag elvének
alkalmazasaval jar el. A belsé ellenSr évente megvizsgalja az aranyossag elvének alkalmazasat, és szitkség esetén
a Javadalmazasi Politika mddositasat javasolja. Az Alapkezel az alapbér és a valtozd Osszegi bérjellegi
kifizetések ardnyat ugy hatdrozza meg, hogy az a munkavallalokat érdekeltté tegye az Alapkezel6 hossza tava
céljainak és érdekeinek megvaldsitasaban. A valtozd Osszegl, teljesitményaranyos jovedelem arianya a
szenioritasi szintt6l figgden valtozhat. Az Alapkezel6 a teljes javadalmazison belil az alapbér hanyad
meghatirozasanal olyan rugalmas politika kialakitasara torekszik, amely soran lehetésége van arra is, hogy adott
esetben kizardlag alapbér kifizetésére kertiljon sor.

A részmunkaid&ben foglalkoztatott munkavallalok tekintetében az egyes juttatasokra valo jogosultsagrol hozott
dontés soran, valamint az egyes juttatdsok mértékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a részmunkaid6s
foglalkoztatas tényét, valamint intenzitasat.
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7.15 Az AEKBV-alapkezel§ nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes
bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférhet6 (megadva egyuttal a webhelyre mutato
hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

Az Alapkezel6 mindenkor hatdlyos javadalmazasi politikdjanak részletes Osszefoglaléja az alabbi linken
megtalalhaté és kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all:
https://granitalapkezelo.hu/kozzetetelek /#alapkezelo-dokumentumai

8 A LetétkezelSre vonatkozé informaciok

8.1 A Letétkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zrt.

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag
8.2 A Letétkezel§ székhelye

1117 Budapest, Magyar Tuddsok kérutja 9. G. ép.

8.3 A Letétkezel6 cégjegyzékszama

Cg.01-10-0412006

8.4 A Letétkezel6 f6 tevékenysége

6419 '08 Egyéb monetaris kézvetités

8.5 A LetétkezelS tevékenységi kore

6419 '25 Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

6619 '08 Egyéb pénzugyi kiegészits tevékenység

6820 '08 Sajat tulajdon, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6491 25 Pénzigyi lizing

6612 '25 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6622 '25 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

6630 25 Alapkezelés

6811 '25 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

6920 '25 Szamviteli, kbnyvvizsgaldi, addszakért6i tevékenység
7020 '25 Uzletviteli, egyéb iizletvezetési tanacsadis

A fenti tevékenységek kozil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hat6sagi bejelentés megtorténtét kbvetSen végzi.

8.6 A Letétkezel$ alapitasanak id6pontja

1989. aprilis 18.
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8.7 A Letétkezel§ jegyzett t6kéje

3.390.236.000 Forint (2024. december 31.)

8.8 A Letétkezel6 utolsé fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamol6ja
szerinti sajat t6kéje

46.079.000.000 Forint (2024. december 31.)

8.9 A Letétkezel8 alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (f5) (2024): 181 £6

9 A Konyvvizsgalora vonatkozo informaciok

9.1 A Konyvvizsgald tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kift.
Cégjogi forma: korlatolt felel6sségi tarsasag

9.2 A Konyvvizsgald tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3 A Konyvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 002588

9.4 Természetes személy konyvvizsgald neve

Szovics Zsolt

9.5 Természetes személy kényvvizsgal6 cime

Nem alkalmazandé.

9.6 Természetes személy konyvvizsgal6é kamarai nyilvantartasi szama

MKVK: 005784

10 Tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl térténik
Nem alkalmazandé.
11 A forgalmazoékra vonatkozo informacidk (forgalmazénként)

11.1 A Forgalmazé neve, cégformaja
Vezetd Forgalmazo

MBH Befektetési Bank Zrt.
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Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
Tovabbi Forgalmazok

e  EQUILOR Befektetési Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: EQUILOR Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

e  Granit Bank Nyrt.
11.2 A Forgalmaz6 székhelye
MBH Befektetési Bank Zrt. székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tudésok koratja 9. G. ép.
EQUILOR Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124

Granit Bank Nyrt. székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 8.

11.3 A Forgalmaz6 cégjegyzékszama
MBH Befektetési Bank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206
EQUILOR Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041431

Granit Bank Nyrt. cégjegyzékszama: 01-10-041028

11.4 A Forgalmaz6 tevékenységi kore
MBH Befektetési Bank Zrt. tevékenységi kore:

6419 25 Egyéb monetaris kozvetités (Fétevékenység)

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

6619 '08 Egyéb pénzugyi kiegészits tevékenység

6820 '08 Sajat tulajdon, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6491 '25 Pénzigyi lizing

6612 '25 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6622 '25 Biztositasi tigyndki, brokeri tevékenység

6630 25 Alapkezelés

6811 '25 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

6920 '25 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértéi tevékenység
7020 '25 Uzletviteli, egyéb iizletvezetési tancsadis

EQUILOR Befektetési Zrt. tevékenységi kore:

6612 '25 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6619 '08 Egyéb pénzugyi kiegészits tevékenység

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6630 25 Alapkezelés
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7020 '25 Uzletviteli, egyéb tizletvezetési tandcsadas

Granit Bank Nyrt. tevékenységi kore:

6419'08 Egyéb monetiris kozvetités (FStevékenység)
6619'08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység
6499'08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612'25 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
702025 Uzletviteli, egyéb iizletvezetési tanicsadas
649225 Egyéb hitelnyujtds

6499'25 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6619'25 Egyéb pénzigyi kiegészité tevékenység
663025 Alapkezelés

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatésagi bejelentés megtorténtét kévetben végzi.

11.5 A Forgalmaz6 alapitasanak id6pontja

MBH Befektetési Bank Zrt. alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.

EQUILOR Zirt. alapitiasanak idépontja: 1990. méjus 07.

Granit Bank Nyrt.: 2010.05.20.

11.6. A forgalmaz6 jegyzett tGkéje

MBH Befektetési Bank Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.000.000 Forint (2024. december 31.)
EQUILOR Zrt, jegyzett tékéje 1.000.000.000 Forint (2024. december 31.)

Granit Bank Nyrt. jegyzett tékéje: 15.395.000.000. Forint (2024.december 31.)

11.7. A forgalmazé utolso, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja szerinti
sajat tGkéje

MBH Befektetési Bank Zrt. sajat tékéje: 46.079.000.000. Forint (2024. december 31.)
EQUILOR Befektetési Zrt. sajat t6kéje: 5.109.341.000 Forint (2024. december 31.)
Granit Bank Nyrt. sajat t6kéje: 79.439.000.000. Forint (2024. december 31.)

11.8 A Befektet8kre, illetve képviselGikre vonatkozo, a Vezet6 Forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehet6sége

A Kbftv. 1006. § (1) bekezdése alapjan a Forgalmazé koteles - a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni az AlapkezelGt és a Letétkezel6t a Befektetési Jegyekre vonatkozo vételi és
visszavaltasi megbizasok Osszegérdl vagy darabszamardl, valamint - amennyiben ezt a Tédjékoztaté vagy a
Kezelési Szabalyzat lehetévé teszi és a Forgalmazé és az Alapkezel errdl megallapodott -, az Alapkezel6t a
BefektetSk és képvisel6ik forgalmazé altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitds nem mindsiil a Tpt. szerinti
értékpapirtitok vagy az lizleti titok megsértésének. Az Alapkezel a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra
keriil6 adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési
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tevékenységéhez szlikséges célra, kiiléndsen a BefektetSk tajékoztatisa, az Alapkezeld vagy a befektetési alapok

kereskedelmi kommunikéciéja céljara haszndlhatja fel.

12 Az ingatlanértékelSre vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandé.

13 Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok
Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a T4jékoztatoban szerepl6 adatok a valésignak megfelelnek és nem hallgatott el
olyan tényeket, amelyek a Tajékoztatoban szerepl6 informaciokat lényegesen modositanak.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosult a jelen T4jékoztatéban foglalt informaciékon kiviil mas
informacidkat vagy adatokat tovabbadni. A T4jékoztatoban nem szereplé adatok a kibocsaté megerdsitése
nélkil nem tekinthetSk hitelesnek. A lehetséges BefektetGknek figyelembe kell venniiik, hogy az Alapkezeld
tizleti helyzetében és tigyeiben a Téjékoztaté nyilvanossagra hozatalat kévetSen valtozasok térténhetnek.

A Téjékoztatét olyan természetes és jogi személyek, szervezetek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, tzleti
ajanlatként nem hasznélhatjdk fel. Jelen magyar nyelvi Tdjékoztaté megfelel a Kbftv., valamint az egyéb
Tokepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek és — a Kezelési Szabalyzat és a Kiemelt Informaciét Tartalmazd
Dokumentum mellett — ez tekintend6 a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran az egyetlen hivatalos

és jogilag kételez6 érvényd dokumentumnak.

Befektetési dontésitk meghozatala soran a BefektetGknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez
kapcsoldédé kockazatokat és lehetSségeket. A leendd BefektetSk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem értelmezhetik

jogl, addzasi, befektetési vagy szamviteli tanacsként.

Az Alapkezel6 az Alap jelen T4jékoztat6jaban foglalt feltételeket a Befektet6k hozzajarulasa nélkiil egyoldalian
médosithatja. A Feligyelet engedélye, jévahagyasa a Kbftv. 72. § (4) bekezdése szerinti kivételekkel - a Kezelési
Szabalyzat médositasahoz sziikséges.

Az Alapkezel, tovabba a Forgalmazé kijelentik, hogy jelen Tajékoztaté a Granit Eurokamat Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Alap vonatkozasaban a valosagnak megfelel6 adatokat és allitdsokat tartalmaz.

Az Alapkezel6, valamint a Vezeté Forgalmazo kijelentik tovabba, hogy a jelen Téjékoztatd elkészitése soran
nem hallgattak el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsato
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.
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Kezelési Szabalyzat

I. Az Alapra vonatkoz6 alapinformaciok

1 Az Alap alapadatai

11 Az Alap neve

Granit Eurokamat Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
1.2 Az Alap r6vid neve
Granit Eurokamat Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
1.3 Az Alap székhelye

1134 Budapest, Vaci at 17.
1.4 Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja: 2024. oktéber 17.
A nyilvantartasba vételt elrendel$ hatarozat szama: H-KE-111-718/2024. Az Alap lajstromszama:

1.5 Az Alapkezel6 neve

Granit Alapkezel6 Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag (korabbi nevén:Diofa Alapkezel6 Zirt.
Roviditett elnevezés: Granit Alapkezel6 Zrt.

1.6 A Letétkezeld neve

MBH Befektetési Bank Zrt.

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.7 A Forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazé:

MBH Befektetési Bank Zrt.

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Tarsforgalmazdk

EQUILOR Befektetési Zartkérien Mkéds Részvénytarsasag

Granit Bank Zartkérien Mk6dé Részvénytarsasag

1.8 Az Alap miikédési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap nyilvanosan mik6éds Alap.
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Lehetséges befektetSk kore: Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és —
amerikai személyek kivételével - devizakiilfoldi természetes és jogi személyek (az ,,I” sorozati Befektetési
Jegyeket kizardlag az Alapkezel6 altal megkeresett Szakmai BefektetSk) vasarolhatjak meg, amennyiben eleget
tesznek a forgalombahozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. A Befektetési Jegyeket az Amerikai
Egyesiilt Allamok teriiletén és az amerikai személyek szamara és/vagy javara nem lehet felajanlani, értékesitent,
illet6leg tovabbitani.

Az ,,A” sorozatu Befektetési Jegyeket mind Lakossagi, mind Szakmai Befektet6k megvasarolhatjak. Az ,,I”
sorozatu Befektetési Jegyek elsédleges forgalmazas soran torténé megvasarlasara kizarélag az Alapkezel altal
megkeresett Szakmai BefektetSk jogosultak.

1.9 Az Alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végti)
Az Alap nyilt végl befektetési alap.

110 Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.

111 Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.12 Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzkben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama kettd, jeldléstik ,,A” és ,,I” sorozat.

A Befektetési Jegyek névértéke, mindkét sorozat tekintetében 1,-EUR, Kibocsatasi és Elszdmolasi Pénzneme
eurd-

A kulénb6z6 Befektetési Jegy sorozatok eltérnek egymastol: az elsédleges forgalmazas soran vasarlasra
jogosultak kore tekintetében:

Az A” sorozatd Befektetési Jegyek befektetéi korére vonatkozdan nincs korldtozds, azt mindazok
megvasarolhatjak, amelyek/akik a forgalmazas helye szerinti joghatosig szabalyai szerint jogalanyisaggal
rendelkeznek és eleget tesznek a forgalmazasi feltételekben meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszagon a
Befektetési Jegyeket devizabelféldi és — amerikai személyek kivételével - devizakilfoldi természetes és jogi
személyek, valamint jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak meg.

Az ,I” sorozatu Befektetési Jegyek forgalomképessége korlatozott, azokat kizardlag az Alapkezel6 altal
megkeresett Szakmai Befektet6k vasarolhatjak meg.

A Befektetési Jegyekhez flz6d6 jogok tekintetében nincs eltérés a két sorozat kzott.

A Befektetési  Jegyek  tipusa: névre  sz6l6,  elSallitaisuk moédja:  dematerializalt  forma.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializaltak, a folyamatos forgalmazas soran a Befektetési
Jegyek adasvételére vonatkozo szerz6dés csak olyan személlyel kothetd, aki az adott forgalmazas soran eljard
Forgalmazoéval értékpapir-szamla vezetésre vonatkoz6 szerzédést kotott és az adas-vételi szerzédésen a
szamlavezetd azonositd adatait és értékpapir-szamlaja szAamat feltuntette.
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113 A befektetési Alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkozkategoria tipusa
Az Alap értékpapiralap.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6ll/B§.(2) bekezdés tipusbesorolasa alapjan az Alap abszolit hozamu alap.

A 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol 1/B
§. (6) bekezdés alapjan az Alap alkategdrija szarmaztatott alap.

1.14 Az Alapra vonatkozoé t6ke vagy hozamgarancia és (t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik t6ke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

2 Az Alapra vonatkozoé egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazandé.

3 Az Alapkezelésre, tovabba a Befektetési Jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az Alap és a Befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok
felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejov6 barmely jogviszonyra, igy elsGsorban a Befektetési Jegyek

forgalomba hozatalara és forgalmazasira, valamint az Alapkezel§ és a Befektetd kozétti jogviszonyra, az

Alapkezel6re, a LetétkezelSre, a Forgalmazoéra és minden tovabbi, a Tajékoztatdéban és a Kezelési Szabalyzatban

kézremkodo szervezetként megjeldlt személyre és e személyeknek az Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz £Gz6d6

jogviszonyara Magyarorszag joga az iranyadd, ezen belil kiléndsen

e ay AEKBV—alapkezelére vonatkozoé szervezeti, Osszeférhetetlenségi, tizletviteli és kockazatkezelési
kovetelményekrdl szold 79/2014. (1. 14.) Korményrendelet,

e 1991. évi XLIX. térvény a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél (tovabbiakban: Cstv.)

e 1995. évi CXVIL térvény a személyi jévedelemadérdl (tovabbiakban: Szja tv.)

e 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

e 20006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd killonadordl és jaradékrdl (tovabbiakban:
Kilénado tv.);

e 2007. évi CXXXVIII torvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

e 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykdnyvrdl (tovabbiakban: Ptk.)

e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya
torvények médositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

e 78/2014 (II1.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formik befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

e 284/2001. (XIL.26.) Korm. rendelet a dematerializilt értékpapir eléallitisinak és tovabbitisanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az
tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

e 2011/61/EU irinyelv az alternativ befektetésialap—kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositisarol

e 448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagallamanak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv szerinti meghatarozasat szolgalé eljaras 1étrehozasarol
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e 447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlamenti és tanicsi irdnyelv 6nkéntes
alkalmazasat valaszté ABAK-okra vonatkozo eljaras létrehozasarél

e 231/2013/EU felhatalmazison alapulé rendelet a 2011/61/EU eurépai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az atlathatosag
és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e a Bizottsig 583/2010/EU rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informaciék vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasarol

e az Burdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi tgyletek és az ujrafelhasznalds atathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol

e Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrSl (SFDR)

e Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2020. janius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthat6
befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
médositasarél (Taxondmia rendelet)

o A felugyeleti dij megfizetésének, kiszamitasainak modjardl és feltételeirdl szol6 3/2023. (1.19.) MNB
rendelet

e A szocialis hozzajarulasi adérél szol6 2018. évi LI torvény

Fent nevesitett jogszabalyokon tul alkalmazanddk az azokban foglalt utalészabélyok folytin alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejové jogviszonyban, igy killéndsen a befektetési jegyek forgalmazasat
szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések tekintetében az Alap
T4jékoztatdja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok rendelkezései az iranyaddak.

A hivatkozott jogszabalyok szovege elektronikusan elérhet6 egyebek koézo6tt az alabbi  cimen:
https://www.mnb.hu/felugyvelet/szabalyozas /jogszabalyok.

A magyarorszagi jogszabalyok teljes és hatalyos szévege megtalalhaté az aldbbi webhelyen: Jogszabalykeresé
(Magyarorszag.hu).

4 A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasardl rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

Tekintettel arra, hogy mind az AlapkezelS, mind az Alap székhelye Magyarorszagon talalhat6, a Befektets és az
Alap kozott 1étrej6vo jogviszonyra a magyar jog, valamint a Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazandé eurdpai
uniés jogi normak szabalyai az iranyadok. A felek kozott létrejott jogviszonybdl eredé barmely jogvita
elbirdlasara a magyar jog mindenkor hatilyos hataskori és illetékességi szabdlyai szerinti magyarorszagi
székhelyd rendes birdsag az illetékes.
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Sornes
A magyar birésag altal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar és a vonatkozé
eurdpal unids jogszabalyok — igy kiilonosen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghatésagrél, valamint a
hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasardl szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012. december 12-i
1215/2012/EU rendeletének szabalyai az irinyadok.

IL. A Befektetési Jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonként)

5 A Befektetési Jegy ISIN azonositéja

Az Alap két Befektetési Jegy sorozatot bocsat ki dematerializalt formaban.

Az ,,A” sorozatba tartoz6 Befektetési Jegyek ISIN azonositdja: HU0000734256, az ,,I” sorozatba tartozd
Befektetési jegyek ISIN azonositoja: HU0000734264

6 A Befektetési Jegy névértéke
Az ,A” és ,,I” sorozatd Befektetési Jegyek névértéke: 1,- EUR

7 A Befektetési Jegy devizaneme
Az A” és ,I” sorozati Befektetési Jegyek devizaneme Eurd.

8 A Befektetési Jegy elGallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozoé informaciok

A Befektetési Jegyek névre sz0l6, dematerializalt formaju értékpapirként kertilnek kibocsatasra a tGkepiactol
52616 2001. évi CXX. térvény 7-9. §-ai, valamint a dematerializalt értékpapirok eléallitasanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kbzponti értékpapirszamla és az tigyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl sz6l6 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet szabalyai szerint. A
dematerializalt befektetési jegyek nyomdai dton t6rténd elballitasara és fizikai kiadasara nincs lehetSség.

A Befektetési Jegyek megkeletkeztetését a KELER Kézponti Ertéktar Zartkérien Mikodé Részvénytarsasig

végzi az Alapkezelé megbizasa alapjan.

A Befektetési Jegyek nyiltvégli Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek, azaz azokat a BefektetSk a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A Befektetési Jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére, illetve
visszavaltasara kozvetitét vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe vett kézvetitd tevékenységéért a

BefektetSk felé, mint a sajatjaért felel.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet

Soft.

Az Alapkezel6 az Alap ,,A” sorozatu Befektetési Jegyeit Magyarorszagon Lakossagi és Szakmai Befektet6k
részére hozza forgalomba. Az ,,I”” sorozatti Befektetési Jegyek forgalomképessége korlatozott, azokat kizarélag
az Alapkezel6 altal megkeresett Szakmai Befektet6k vasarolhatjadk meg. Az Alap dltal forgalomba hozott
Befektetési Jegyek értékesitése és visszavaltisa a Forgalmazoé és az altala e célra igénybe vett kbzvetitSk feladata.

A dematerializalt értékpapir atruhazasa akkor sikeres, ha azt az 4j jogosult értékpapirszamlajan jovairtak.
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9 A Befektetési Jegyre vonatkozo6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak moédja

A dematerializalt befektetési jegy olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelml azonositasara szolgalé adatait pedig az értékpapir-szamla tartalmazza. A Befektetési Jegyek
dematerializalt formaban — azaz szamitégépes jelként - keriilnek el6allitasra, ezért nem nyomtathatok ki.

A Ptk. 6:569. § (7) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir atruhdzasihoz az atruhdzasra iranyuld
szerzG6dés vagy mas jogcim, valamint az atruhazo értékpapirszamlijanak megterhelése és az 4j jogosult
értékpapirszamlajan a dematerializalt értékpapir jovairasa szitkséges. A Tpt. 138. § (1) bekezdése szerint a
dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve
jovairas utjan kertilhet sor. A Ptk. 6:570. §-a szerint a dematerializalt értékpapir atruhazasaval az értékpapirban
rogzitett jogok atszallnak az értékpapir Gj jogosultjara, fiiggetlentil attél, hogy az atruhazéd rendelkezett-e az
értékpapirban roégzitett jogokkal.

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése, illetve a Tpt. 138. § (2) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak
-cllenkezé bizonyitas hidnyaban - annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a
dematerializalt értékpapirt nyilvantartjdk. Az értékpapirszamla vezetSje altal kiallitott szamlakivonat a
dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat,az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas
idépontjara vonatkozéan igazolja. A szamlakivonat nem mindsiil értékpapirnak, nem ruhazhaté at és nem lehet

engedményezés targya.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhdzds dtjan véltozik meg, az 4j jogosult a
jogszerzés igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az értékpapirszamlajan irjak jova. A
korabbi jogosult szamldjanak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az 4j jogosult szamldjan val6
jovairasat a dematerializalt értékpapirok atruhazisira vonatkozé szabalyok megfelel6 alkalmazdsival kell
végrehajtani.

Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran torténé vasarlasanak feltétele, hogy a Befektets a
dematerializalt Befektetési Jegyek nyilvantartdsara a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlaval rendelkezzen.

10 A Befektetének a Befektetési Jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetGkkel val6 tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmoédban részesiil6 befektetGtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz8d6 jogi és gazdasagi k6t6désének leirasa; az adott targykorre
vonatkoz6 egyéb informaciok

Az ,,A” és ,I” sorozati Befektetési Jegyek nem térnek el egymastdl a Befektetési Jegyekhez fiz6d6 jogok
tekintetében. Az Alapkezel6 a banasmdéd tekintetében nem tesz megkilénboztetést a Befektet6k kozott,
minden Befektet6 ugyanazon tisztességes banasmodban részesul.
A Befektetési Jegy tulajdonosa
e jogosult a Befektetési Jegyek egy Befektetési Jegyre juté aktualis netté eszkozértéken torténd
visszavaltasara;
e a Befektetési Jegy vasarlasit/visszavaltisit megel6zGen tajékoztatist kapjon a vételi/visszavaltasi
jutalék mértékérdl;
e jogosult az Alap megszinésekor a vagyon koltségekkel csokkentett aranyos hanyadanak felvételére a
Kezelési Szabalyzat 50. pontja szerint;
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e az Osszevont Tiajékoztatot és Kezelési Szabdlyzatot és a Kiemelt Informdciét Tartalmazo
Dokumentum az Alap kézzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott példanyat
kérésére dijmentesen atadjak;

o Az Alap féléves vagy éves jelentését, valamint a legfrissebb portfolidjelentést kérésére téritésmentesen
rendelkezésre bocsassak, illetve szébeli és elektronikus értékesités soran felhivjak a figyelmét, hogy hol
érheti el a felsorolt dokumentumokat;

e a Kbftv-ben meghatirozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatist megismerheti a Kezelési
Szabalyzatban megjelSlt kozzétételi helyeken, és a Forgalmazasi Helyeken;

e jogosult arra, hogy az Alapkezel6 és a Forgalmazé tizletszabalyzatait megtekintse;

e az ,I” sorozati Befektetési Jegyek tulajdonosaként a Befektetési Jegyeket atruhazza a Szakmai
Befektetdi korbe tartozo masik Befektet6re;

e amennyiben az Alapkezel$ a Kezelési Szabalyzat médositasat a modositassal érintett Befektetési Jegy
sorozatot alkot6 Befektetési Jegy tulajdonosok Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint
szamitott és ott meghatirozott mérték(i tobbségének jovahagyasatol tette fligebvé, az arra rendelt
hataridén beldl nyilatkozzon a Kezelési Szabalyzat mdédositasanak jovahagyasa vagy a jévahagyas
megtagadasa felSl;

e az Alap megszinése utin a megszinési jelentést megtekintse;

e jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban, valamint a jogszabaly(ok)ban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irdsok, valamint a vonatkozé szabalyzatainak
betartasaval biztositja a BefektetSinek Osszességével szembeni tisztességes bandsmoédot. Az Alapkezeld, a
biztositasi tevékenységrol szol6 2014. évi LXXXVIILL térvény hatalya ala tartozé Befektet6knek a Szolvencia 2
iranyelv alapjan fennall6 jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, az Alap eszkézeirdl a nyilvanossagra
hozott adatokhoz képest tobblet informacié szolgaltatasra lehet kételezett. Ezen tébblet informaciéra csak azon
BefektetSk jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben elbirt kdtelezettségeik teljesitéséhez szikségik

van.

III.Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia modosithaté, ezen beliil kiillénésen:

11 Az Alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
t6kenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap elsédleges eszkozkategdridja alapjan értékpapiralap. A 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairél 1/B §. (2) bekezdés tipusbesorolasa alapjan az Alap
abszolut hozamu alap. A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyair6l 1/B §. (6) bekezdés alapjan az Alap alkategdridja szarmaztatott alap.

Az Alap célja, hogy kbzepesen alacsony kockazatvallaldsi szint mellett olyan megtakaritisi format nyujtson a
Befektet6knek, amely kézéptavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal euréban. Az Alapkezel6 a portfélio
Osszetételét és lejarati szerkezetét szabadon valtoztathatja, keresi a kedvezé varhaté hozam és kockazati
jellemzsGkkel rendelkez6 befektetési lehetGségeket.

Az Alap az eur6tol eltéré devizaban denominalt befektetések esetén a devizaarfolyam kockazatot szarmaztatott
tgyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciét is vallalhat. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az egyes
eszkoz6k, eszkbzesoportok sulyat a befektetési stratégia fliggvényében. A tékeattételes szarmaztatott tgyletek
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alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges veszteségek minimalizalasira és a megfelels

kockazatkezelésre.

12 Befektetési stratégia, az Alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap elsésorban a Magyar Allam 4ltal kibocsatott, illetve a Magyar Allam éltal garantalt forint vagy deviza
kotvényeket, valamint hazai hitelintézeti, vallalati kétvényeket, jelzdlogleveket és OECD vagy EGT
tagallamokban kibocsatott kotvényeket vasarol, de a portfolié elemek koziil nem zarja ki a részvény, valamint a
betét és betét jellegl eszkozoket sem. Az Alap az eurdtdl eltéré devizaban denominalt befektetések esetén a
devizaarfolyam kockéazatot szarmaztatott igyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciét is vallalhat. Az Alap
dinamikusan valtoztathatja az egyes eszkozok, eszkézcsoportok sulyat a befektetési stratégia fliggvényében. A
t6keattételes szarmaztatott tigyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges veszteségek
minimalizaldsara és a megfelel6 kockazatkezelésre. Deviza- és kamatpiaci stratégidjanak megvalositisa
érdekében az Alap szarmaztatott tigyleteket kéthet. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt befektet.

Az Alapkezels az Alapot abszolut hozamu szemléletben kivanja kezelni. A portfélié alapjat alacsony és kbzepes
kockazatd, tébbségében betét és betétjellegl eszkdzok és kbtvény jellegl instrumentumok képzik, ezek mellett
kisebb aranyban kockazatos termékeket is vasarol az Alap, a. kezelési szabalyzat 14. pontban meghatarozott
korlatok kézott. Az Alap kiemelt figyelmet fordit a magas szintd és hatékony kockazatkezelésre, hogy a
volatilitast elfogadhaté szinten tartsa.

Az Alap abszolut hozamu alapként a t6kepiaci kornyezettdl figgetlen pozitiv hozam elérésére térekszik, és
valamely kockdzatmentes hozamot reprezentilé pénzpiaci mutaté vagy index meghaladdsat tzi ki célként,
amely mutat6 ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR.

Az Alap portfolidjaban a Kezelési Szabalyzat 13. pontjdban felsorolt, a Kbftv. és a Tpt. rendelkezéseinek
megfelel6 eszk6zok szerepelhetnek, a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban meghatirozott aranyokban.

13 Azon eszkozkategériak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek

alkalmazasa
Az Alap kizarélag az alabbi eszkzokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegli eszk6zok:
o Lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folyoszamlapénz;
b) Allampapirok, allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, nemzetkézi

pénzlgyi intézmények altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok;

c) Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok;
d) Deviza eszk6z0k
e Az Alapkezel6 az Alap vagyonat barmely az OECD, illetve EGT tagallam hivatalos
devizaban denomindlt eszkézokbe, devizaparokba vagy azokra szOlé derivativakba is
befektetheti.
e) Jelzaloglevelek:
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e DMagyarorszagon  székhellyel —rendelkez6  jelzdlog-hitelintézet — 4altal — kibocsatott
jelzdloglevelek, valamint kiilf6ldi jelzdlog-hitelintézetek altal kibocsatott jelzaloglevelek;

f) Részvények:

A részvény tagsagl jogokat, részvénytarsasagban vald részesedést megtestesité értékpapir Az Alap
portfoliéjdban a hazai és nemzetkézi t6zsdére vagy szabélyozott piacra bevezetett részvények
megengedettek;

@) Kollektiv befektetési értékpapirok:

Az Alap portfélidjaban a Befektetési Jegyek és egyéb kollektiv értékpapirok megengedettek a
befektetési politikara meghatarozott korlatozasok betartasa mellett. (ideértve a nyersanyagokhoz
kapcsolt befektetési alapokat, az Exchange Traded Fund-okat (ETF-ek) és egyéb kollektiv
befektetési formakat);

i) Ertékpapir-finanszirozasi tigyletek:

- Repé és forditott repd tgylet a 2001 évi CXX-i térvény a tékepiacrol meghatirozasa alapjan
olyan, megallapodasban szabalyozott tigylet, amellyel egy szerz6déS fél értékpapirokat illetve
értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsol6do olyan garantalt jogokat ruhdz at, amelyek esetében
a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal
rendelkezik, Ggy, hogy a megallapodas nem teszi lehetévé a szerz6dé fél szamara, hogy az
adott értékpapirt egyszerre tobb szerz6d6 félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabba
kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesit6, ugyanolyan tipusa értékpapiroknak
meghatarozott aron térténd visszavasarlasara, az atruhazé szerz8dé fél altal meghatirozott
vagy meghatarozandé jovobeli idépontban; a megallapodas az értékpapirokat eladé szerz6d6
tél szempontjabdl repomegallapodasnak, az azokat megvasarld szerz6dé fél szempontjabol
forditott repomegallapodasnak tekintendd.

ol »vétel-eladas tgylet” (buy-sell back) és ,,eladas-visszavasarlas tgylet” (sell-buy back) Olyan
Ugylet, amellyel egy szerz6dS fél értékpapirokat illetve értékpapirok tulajdonjogahoz
kapcsolod6 garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely tgylet soran vallalja, hogy
meghatarozott aron, valamely jovébeli idépontban ugyanolyan tipusd értékpapirokat vagy
ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott tgylet az értékpapirokat vagy
garantalt jogokat megvasarlé szerz6d6 fél szempontjabol vétel-eladas tigyletnek, az azokat
eladé szerz8d6 f£él szempontjabdl pedig eladas visszavasarlas tigyletnek minésul.

k) Szarmaztatott tigyletek:
A Szarmaztatott Ugylet: olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald pénziigyi eszkdz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nall6 kereskedés targyat képezi.
A megengedett szarmaztatott eszkzok kore:
a) ezen OTC szarmaztatott tgyletek alapul szolgalé eszkdzei a megengedett eszkézok korébe
tartoz6 eszkozok, tovabba olyan pénziigyi indexek, kamatldbak, devizaarfolyamok vagy valutak,
amelyekbe az Alap a Kezelési Szabélyzata szerinti befektetési célkitGzései értelmében befektethet;
b) ezen OTC szarmaztatott tigyletekben részt vevé tzletfelek prudencialis feliigyelet hatalya alatt
all6 és a Feltgyelet altal engedélyezett kategériakba tartozé intézmények, tovabba
) ezen OTC szarmaztatott Ugyletek megbizhat6 és ellenérizheté napi értékelése biztositott és az
Alap kezdeményezésére egy ellentételez6 tigylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok,
felszamolhaték vagy lezarhatok.

Az Alap teljeshozam-cseretigyletet nem kot.

Az Alap szamira engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.
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A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is
lehet6ség van.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a Kbftv., illetve a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol szolo 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet rendelkezéseinek megfelel eszkozokbe fektetheti be.

14 Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes portfolidelemek minimalis, illetve
maximalis  aranya az  Alap nett6 | Minimalis arany Maximalis arany
eszkozértékéhez viszonyitva

Befektetési Eszk6zok

Betét vagy betét jellegli eszk6z6k 0% 100%

Kotvény jellegli eszk6zok:

Allampapl’rok, allami  garancia  mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd 0% 100%
értékpapirok

Amennyiben nem EGT, vagy OECD
tagorszag a kibocsato

0% 35%

Hitelintézet altal kibocsatott kétvény, ide nem
értve a) a 8. § (6) bekezdésben és a 18. § (3)
bekezdésben meghatarozott eseteket, b) a
szakosftott  hitelintézet  altal  kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirt és a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkoz6 prudencidlis kévetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet mddositasirdl szolo,
2013. janius 26-i 575/2013/EU  eurdpai
patlamenti és tandcsi rendelet 72a. és 72b.
cikkben meghatarozott feltételeknek megfeleld
hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

0% 10%

Jelzaloglevelek 0% 80%

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 100%

Részvények

Magyar és kulfoldi részvények 0% 15%

Kollektiv Befektetési Ertékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok (ideértve a
nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési alapokat, 0% 30%
ETF-eket, és egyéb kollektiv befektetési
formadkat is)

Ezen beltl: Granit Alapkezel§ altal kezelt

0, 0
befektetési alapok 0% 30%
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15 A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszko6zOk ujboli felhasznalasara
vonatkoz6 megallapodasokat és az alkalmazhat6 t6keattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel
informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap nevében a portfolié lehetséges elemeire vonatkozdan olyan tgyletet kéthet, amely nem
sérti az alabb meghatarozott korlatozasokat.

Kiegészitd informaciok
Befektetési Eszk6zok Minimum | Maximum
Szarmaztatott tigyletek névértéke, az Alap nettd eszkézértékének
1. ardnyaban.* 0% 200%
Szarmaztatott tgyletek piaci értéke, az Alap nett6
11. eszkozértékének aranyaban.* 0% 100%

*Felvehet negativ értéket is
Az Alap altal alkalmazhaté t6keattétel maximalis mértéke 200% lehet.
Az Alap szamara engedélyezett a szirmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap szamara értékpapirra, devizara és kamatlabra sz6lé hataridés, opcids és swap
szarmaztatott iigyletek engedélyezettek. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes
nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének kétszeresét.

Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap nem kotott a t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ajboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat.

Az Alap alabbi intézményekkel vagy kollektiv befektetési formakkal szembeni, az adott intézmény vagy az adott
kollektiv befektetési forma altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél clhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

e BNP Paribas

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
e ERSTE Jelzalogbank Zrt.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fidktelepe
e  Granit Bank Nyrt.

o KBC Bank NV

e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e MBH Bank Nyrt.

e MBH Befektetési Bank Zrt.

e  OTP Bank Nyrt.
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e Raiffeisen Bank International AG
e Raiffeisen Bank Zrt.
e Saxo Bank
e Societe Generale Group
e Unicredit Bank Hungary Zrt.
e  Granit Bank Nyrt.
e CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
e  Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
e JP Morgan SE (Frankfurt)
e BofA Securities Europe SA
e Concorde Ertékpapir Zrt.
e Equilor Befektetési Zrt.
e Optiver V.O.F
e Patria Finance (Magyarorszagi Fidktelepe)

A tSkedttétel maximalis mértéke és szamitasi modja megegyezik a 78/2014. Korm. rendeletben meghatarozott
mértékkel, a jelen Kezelési Szabalyzat 24.4 pontjaban foglaltaknak megfelelSen.

Egyéb informaciok

Ertékpapir finanszirozasi lgyletek

0 0
kitettségértékének abszolat értéke 0% 100%

Szarmaztatott Ugyletek: (A szarmazatott tgyletek nettositott névértékének az abszolut értéke
a nett6 eszkozérték aranyaban)

Kamatjellegt 0% 100%
Kotvénypiaci 0% 100%
Részvénypiaci 0% 100%
Deviza 0% 100%

A fent megjel6lt minimalis és maximalis limiteket az Alapkezel6 akként alkalmazza, hogy azokkal tudatosan és
tartésan nem torekszik olyan portfdlié kialakitasara, amely a Korm. rendelet 1/C. §-aban meghatarozott egyéb
befektetésialap-tipusokra vonatkozik és amely — éppen az adott tipust alapnak megfelels, tudatosan és tartésan
kialakitott portfolib-Gsszetételre tekintettel, az alapkezel6tdl elvarhat6 rendeltetésszerl joggyakorlas okan — az
alap tipusanak, illetve alkategéridjanak megvaltoztatasat és az alap elnevezésének moédositasat tenné
szitkségessé. Amennyiben az Alap eladasi vagy vételi Ggyletei soran mds befektetési alap tipusnak megtelel$
eszkozporttolio keriilne kialakitasra, a leheté leghamarabb, de legkésébb 90 napon beliil kételes megfelelni ezen
vallalasanak.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat.

16 A portf6lio devizalis kitettsége
Az eur6tdl eltéré devizaban denomindlt eszk6zOk devizakockazatinak fedezésére az Alap fedezeti céla
szarmaztatott Ugyleteket kéthet, tovabba az Alap a portfdlié hatékony kialakitasa, illetve a befektetési célok
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megvaldsitasa érdekében barmely OECD és EGT tagallam devizdjara vonatkozé szarmaztatott lgyleteket
kothet. Az Alap nettd deviza kitettsége abszoliit értéken a nettd eszkizértck 0% - +100%-dt tebeti ki.

Az Alap deviza befektetési alap. Az Alapban a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet médositasardl szolé 80/2025.
(IV. 17.) Korm. rendelet rendelkezéseinek megfeleléen 2030. oktéber 1-ig a forint devizanemben denominalt
eszk6z0k nettd eszkézértékre vetitett aranya nem érheti el a 80%-ot.

17 Haa téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik t6ke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

18 Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt, 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kétvényt, mds hiteljogviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kdtelezettségre vonatkozé, a Forgalmazé
altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehet6sége.

19 Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi

szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti valamely EGT-allam, vagy az OECD tagallama 4ltal kibocsatott
vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkdzi pénziligyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkézeinek legfeljebb 35%-at fektetheti egy adott
sorozatba tartozo értékpapirba.

20 A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli stlyatdl valo eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé.

21 Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap
eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Grandum Enrd Ingatlan Szdrmaztatott Alapok Alapia

Az Alap célja, hogy a BefektetSk szamara kézéptavia tékendvekedést biztositson a mindenkor aktualis kockazati

besorolasnak megfelels kockazat vallalasa mellett. Az Alap befektetési céliait elsésorban (de nem kizarélagosan

ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegvek vasarldsaval kivanja elérni.

Grinit EnroPlusg Abszolit Hozamii Befektetési Alap:

Az Alap befektetési célja, hogy abszolit hozamu szemléletet kovetve alapvetSen pénzpiaci- és kétvénytipust
eszk6z6k kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felilteljesithetik a hazai
pénzpiacon elérhetS, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szitkséges likviditds fenntartasa, valamint korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett.

47



Granit
Alopkezels
22 A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informaciok
Nem alkalmazandé.

23 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja
Azon befektetési alapok bejegyzésének orszaga, amelyekbe az Alap fektet: az Eurdpai Unié orszagai.

24 Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacid, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehet&ség

Az Alap szamara szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsa engedélyezett. A szarmaztatott lgyletek alkalmazasara
fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehet6ség van.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Jelen Kezelési Szabdlyzat alkalmazasaban szarmaztatott Ugyletnek minéstlnek a fedezeti és befektetési célbdl
nyitott hataridds, opcids, swap, FRA és egyéb szarmaztatott vételi és eladasi tigyletek, amelyek részvényre,
kétvényre, devizara, arura, kamatldbra, indexre és egyéb instrumentumokra vonatkozhatnak

24.3 Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetSséggel élt

Nem alkalmazandé.

24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasira fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van.

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap
egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alapnak
az egyes eszkézokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis értékének, tovabba az
ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, gy hogy az ellentétes iranya lgyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap
eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezésé céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet
hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkézeiben meglévo nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78 /2014. (I11L.
14.) Korm. rendeletben vagy a jelen Kezelési Szabalyzataban az adott eszkézre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kétott szarmaztatott tgyleteket,
ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir az adott eszkézon alapulé szarmaztatott
tigyletet is tartalmaz.
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24.5 Az egyes eszkozokben meglévé pozicidk nettositasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra szO0l6 hataridSs Ugyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszu (16vid) pozicidinak a révid
(hosszt) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkbz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszk6zben meglévé nem szarmaztatott hossza
(r6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkézon alapuld r6vid (hosszid) szarmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkézben meglévd - hossza és
r6vid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyideji teljesiilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

Az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettésithaté olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nett6é pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A nett6 nyitott deviza pozicié a
kovetkezé elemek egyiittes Gsszege:

a) anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

b) a netté hataridés pozicié (a hataridSs devizaiigyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési
kotelezettségek koézotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizatigyletek és a deviza swap tigyletek
tékebsszegét is),

©) a felmerilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovSbeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kétott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettéd delta kockdzat a pozitiv
és a negativ deltakockdzatok abszolut értékének killénbsége. Valamely opcids tgylet delta kockazata az
alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denomindlt opcidk piaci értéke.

Az indexre szOl6 szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosirban szerepld értékpapirokkal, ha az
értékpapirok sszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar 6sszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevd altal valaszthat6 lehetGségével jard révid pozicié nem nettdsithatd
nem-szallitasos szarmaztatott hosszu poziciéval.

24.6 Az indexekben, egyéb Gsszetett eszkézokben meglévs poziciok kezelése

Az indexre szOl6 szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosirban szerepld értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legalabb 80 szazalékban fedi az indexkosar 6sszetételét.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET
hivatalos honlapja.
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24.8 Amennyiben azon szarmaztatott iligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonbéznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6an meghatarozott altalanos
jellemz6ktél, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott tigylet
jellemz@it és kockazatat

Az Alap portfolidjaban talilhaté szirmaztatott ugyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasaban kiilon figyelemfelhivas nem
szitkséges.

24.9 Az adott targykdorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap jogosult az eszkozel terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.

25 Ingatlanalapra vonatkozoé specialis rendelkezések

Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26 A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben eléirt feltételeknek

Az Alapkezels a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi

szavatolot6kével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl ad6dé potencialis felelGsséggel

kapcsolatos kockazatokat.

A Befektetési Jegybe torténd befektetéshez kapcsolédo kockizatokat a BefektetSknek sajat maguknak kell

felmérniuk.

Az Alapkezel§ ezaton hivja fel a Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan
egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és
az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott {igyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja az Alap eszkézeinek husz szazalékat, ezért az ebbdl fakadé specialis
partnerkockazatrol részletesen a lenti 26.15. pontban tajékozédhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténé befektetésbdl eredé kockazatokat, illetve az azokbdl eredS karokat
kizarélag a BefektetSk viselik.

Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befektetési Jegyekkel kapcsolatos t6bb kockazatok az alabbiak:
1. Politikai kockazat

A befektetések egyedi kockazata

Nemzetk6zi tékepiaci kockazat

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Befektetési kockazat

Reilhozam kockazata

Tarsasagok kockazata

Devizaarfolyam-kockazat

N e A i

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata
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10. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata
11. Nett6 eszkozérték szamitasabol eredd kockazat
12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitasanak kockazata
13. Az Alap megsziinésének kockazata
14. A Letétkezel6 kockazata
15. Partnerkockdzat
16. Adészabalyok valtozasanak kockazata
17. A tranzakciés ar ismeretének hidnyaban t6rténé megbizas kockazata
18. Kibocsatéi kockazat
19. Szakmai kockazat

20. Fenntarthat6sagi kockazat

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténé befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza
magaban, amely egyben az Alap kockazati tényez8ir6l vilagos és kozérthetd magyarazatként is
szolgal:

1. Politikai kockazat

A magyarorszagi és kilfoldi monetaris és gazdasagpolitikai szervek (jegybank, kormany) altal kovetett
monetaris, jévedelmi és kdltségvetési politika alapvetSen befolyasolja a piacokat, killénésen az allampapirpiacok
hozamszintjét és a részvények, vallalatok értékelését, operativ mikddését. Ezért a Befektetési Jegyek hozamat
is erésen befolyasolja a hatésagok altal valasztott arfolyamrendszer, jovedelem-,és kamatpolitika stb.
Mindemellett a befektet6k kotvényektdl, részvényektdl és egyéb befektetési eszk6zoktdl elvart hozamara
(kockazati prémiumra) is szamottevé hatdssal van a mindenkori kormany és jegybank gazdasagpolitikaja.
Kozvetleniil a magyarorszagi, kézvetetten pedig a kilfoldi orszagok politikai helyzete befolyasolhatja az Alap
Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

2. A befektetések egyedi kockazata

Az Alap befektetéseinek hozamait déntSen befolyasoljak az orszagban zajlé makrogazdasagi folyamatok. Az
elérhet6 hozamokat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasig a konjunktiraciklusnak éppen melyik
szakaszaban van. Ezen tulmenben az egyes vallalatok gazdilkodasi tevékenysége is hordoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakuldsaban tikr6z6dik
és attételesen hat az Alap eszkozeinek arfolyamara, amely egyedi kockazatok kozvetetten kedvezotlendl is
érinthetik a Befektetési Jegyek arfolyamat.

3. Nemzetkoézi t6kepiaci kockazat

A kilfoldi t6kepiaci trendek kozvetetten szintén befolyasoljak az Alap eszkdzeinek hozamait. A kalfoldi
befektetSk kereslete az dltaluk elvart hozamfelar mellett figg a kiilfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezéltal a
kulfoldi kamatok is befolyasoljak kézvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonl6 hatas érvényestlhet a
nemzetkdzi részvénypiaci hangulat esetében is. A részvénypiaci tendenciak meghatarozo eleme a nemzetkdzi
t6zsdéken uralkod6 befektet6i hangulat. Ennek kézvetett hatasai idénként erételjesebbek lehetnek az egyes
részvények arfolyamara - ezaltal a Befektetési Jegyek arfolyamara is -, mint az a fundamentumokbdl kévetkezne.

4. Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap muikodése soran arupiaci, deviza és egyéb szarmaztatott termékek széles korét veheti igénybe, annak

s

termékek mindig az alaptermék arfolyamvaltozasanak felnagyitasaval, illetve a pozicié finanszirozasanak
megkonnyitésével teszik lehetévé, hogy akar az alap netté eszkozértékénél nagyobb pozicidkat vegyiink fel. A

51



Granit

Alopkezels
tékeattétel alkalmazasa jelentGs kockazati faktort jelenthet turbulens piaci kdrnyezetben, amikor az alaptermék
aranak valtozasa hatvanyozédva jelentkezhet a szarmaztatott termék ardban és ezaltal a befektetési jegy
arfolyamaban is.

5. Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat kbvetve
sajat belatasa szerint allitja Ossze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetést részletes elemzést
kovetSen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantilni az Alap teljesitményét, vagy jévébeni hozamat.

6. Realhozam kockazata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol, egységesen a
kamatk&rnyezettdl figg, az Alap nomindlis teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez
pedig a negativ realhozam kockazatat hordozza magaban.

7. Tarsasagok kockazata

Az Alap befektetési politikaja lehetéséget nyujt gazdalkodoé szervezetek altal kibocsatott értékpapirokba térténd
befektetésre, {gy az ezen instrumentumokbdl eredé arfolyam-, és vallalati kockazatokat az Alap kézvetleniil
visell.

8. Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap kibocsatasi pénznemtdl eltéré denomindlt eszkozokon kivil egyéb devizaban kibocsatott vagy
elszamolt instrumentumokba is fektethet, ezért az Alap a nem forintban térténé befektetések soran arfolyam-
kockazatot vallal fel, mely kézvetleniil érinti az Alap eszkézeinek forintban kifejezett értékét.

9. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkézok likviditasat. A portfélidban 1évé
eszk6zok likviditasa véltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkéz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvez6tlenil befolyasolja az Alap
netté eszkozértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.

10. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat a Kbftv. alapjan az AlapkezelS kizardlag elharithatatlan kilsé
ok miatt a Befektet6k érdekében akkor fiiggesztheti fel, ha

a) az Alap adott sorozata szerinti nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilonésen, ha az Alap sajat
tékéje tobb mint 10 Y%-ara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok
miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,

b) az Alapkezels, a letétkezel6 vagy a Vezeté6 Forgalmazé6 — a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasanak legfeljebb 3 munkanapra torténé szinetelésének kivételével — nem képes
tevékenységét ellatni,

¢) az Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt.

A fenti esetben a Feliigyelet az Alapkezel6 intézkedésének hianydban a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasat felfiiggesztheti.
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Az Alapkezel6 a Befektetési Jegyek visszavaltasat a Befektet6k érdekében kizardlag akkor fiiggesztheti fel, ha a
leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely
miatt az Alap likviditdsa — figyelembe véve az Alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allé idét —
veszélybe keriil. A fenti esetben a Feliigyelet az Alapkezel6 intézkedésének hidnyaban a Befektetési Jegyek
visszavaltasat felfliggesztheti.

A Feltgyelet a Befektetk érdekében meghatarozott idére, de legfeljebb 30 napra szintén felfiiggesztheti a
Befektetési Jegyek forgalmazasat, amennyiben

a) az AlapkezelS nem tesz eleget a tdjékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) az Alap mkédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Feltgyelet indokolt esetben az Alapkezel$ kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény 172. § (1) bekezdése alapjan felhatalmazast
kapott az MNB elntke, hogy a Monetaris Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott, a Pénziigyi
Stabilitasi Tanacs dontésének megfelel6en a pénziigyi kozvetitGrendszer biztonsagos mikodése érdekében az
érintett tevékenység folytatasara jogosult valamennyi, az emlitett torvény 39. §-dban meghatirozott térvények
hatalya ala tartozé személyre és szervezetre kiterjed6en hatarozott idére, de legfeljebb 90 napra egyes, a 39. §-
ban meghatarozott torvények hatilya ala tartozé tevékenységek végzését, e tevékenységek korébe tartozod
szolgaltatasok nyujtasat, tgyletek kotését, termékek forgalmazasat rendeletben tiltsa meg, korlatozza vagy
feltételekhez kdsse abban az esetben, ha az érintett tevékenység végzése a pénzigyi kdzvetitérendszer egészének
muikodése szempontjabdl a pénziligyi kzvetitGrendszer stabilitasat veszélyeztets jelentés kockazattal jar, azzal,
hogy a tevékenység végzése megtiltasanak tovabbi feltétele, hogy ez a kockazat mas médon nem harithaté el.
Jelentds kockazattal jar azon tevékenység végzése, amely alapjan - az érintett tevékenységet végzé személyek és
szervezetek szama vagy az érintett tevékenységet végz6 szervezet vagy személy tgyfeleinek, hitelezéinek szama,
illetve a tevékenységgel érintett tigyleti érték alapjan - megalapozottan feltehet6, hogy

a) nagyszamu, a 39. §-ban meghatarozott szervezet és személy tigyfelének, hitelezéjének érdeke sériil, vagy

b) a pénzigyi kdzvetitGrendszer mikodésének atlathatdsaga csokken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a rendeletben gy kell meghatarozni, hogy az a jelentSs kockazat
elharitasara alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelentSs kockazat mérsékléséhez feltétlentil sziikséges
mértéknél jobban a szerz&dési szabadsdg korlatozasat.

11. Netto eszkozérték szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nett6 eszkézérték a lehetd
legpontosabban tiikr6zze a portfélié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem titkrézi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor - miutan a nett6 eszkézérték enyhe felil-, vagy alulértékeltséget mutathat -
a nettd eszkozértéken vald forgalmazas miatt a BefektetSk dltal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap
porttolidjat alkot6 piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan id6re jon 1étre. Az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megsztnik, ezért a BefektetSk esetleg
az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

13. Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszinik abban az esetben, ha sajat nett6 eszkézértéke 3 hénapon keresztiil atlagosan nem éri el
20.000.000,- Ft-ot, azaz huszmillié forintot.
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14. A Letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepls befektetési eszkozoket a Letétkezel$ elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.

15. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 dltal az Alap nevében kotétt tgyletekben kozremtkéds —partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési Jegy arfolyamat. Az Alap bruttd eszkdzértékének 20%-anal nagyobb kitettséggel
rendelkezhet patrtnerei felé a stratégianak megfelel portfolié kialakitasakor. A betéti és egyéb Ugyletek soran
el6fordulhat, hogy a brutté eszkézérték 20%-anal nagyobb 6sszegli kovetelés keletkezik az egyes partnerekkel
szemben, ami kiemelt kockazatot jelenthet a befektetd szamara. Az Alapkezeld ezért kiemelt figyelmet fordit a
partnerek t6kehelyzetének vizsgalatira.

16. Adodszabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd addzasi szabalyok a befekteték szempontjabol
kedvez6tlen iranyban is valtozhatnak a j6vében.

17. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljestilni fog. Az Alap arazasa ,,utdlagos”
megallapitasu, azaz a teljestiléskori arfolyam csak a megbizast kbvetSen valik ismertté. A teljesitési arfolyam
pontos ismeretének hidnya ezért bizonyos foku kockazatot jelent.

18. Kibocsatoi kockazat

Annak kockazata, hogy az értékpapir kibocsatéja fizetési kotelezettségét nem tudja a szerz6dési feltételeknek
megfelelGen teljesiteni sem esedékességkor, sem egy kés6bbi idépontban, melynek révén az alapnak vesztesége
keletkezhet.

19. Szakmai kockazat

Az Alapkezel6 az esetlegesen felmeriilé szakmai kockazat kezelésére megfelel6 belsé mutikédési kockazat-
kezelési politikat és eljarasrendet dolgoz ki. Az Alapkezel a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében el6irtaknak
megfelel6en rendelkezik olyan tovabbi szavatolotSkével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansaghél adédo
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap kiilonb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kovetkezd tablazat foglalja 6ssze:

Granit Eurokamat Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

sokok
1.  Politikai kockazat

ook
2. A befektetések egyedi kockazata

sofok
3. Nemzetkézi tékepiaci kockazat

ofofok
4,  Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

*

5.  Befektetési kockazat
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ok
6.  Realhozam kockazata
ok
7.  Tarsasigok kockdzata
sokok
8. Devizaarfolyam-kockazat
ok
9. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockdzata
*
10. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfuggesztésének kockazata
*
11.  Netto eszkozérték szamitasabol eredé kockazat
*
12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata
*
13. Az Alap megszinésének kockazata
*
14.  Letétkezel6 kockazata
ok
15.  Partnerkockazat
*
16. Adéjogszabalyok valtozasanak kockazata
*
17. A tranzakcios ar ismeretének hidnyaban t6rténé megbizas kockazata
ook
18.  Kibocsatéi kockazat
*
19.  Szakmai kockazat
Magyardzat: *¥¥*: jelentGs; ***:szamottevd; **: nem elhanyagolhaté; *: nem jelentds, minimalis

20.

Fenntarthatésagi kockazat

A Fenntarthatésagi kockazatok altaldnos lefrasa

A Fenntarthatésagi kockazat a pénzigyi termék teljesitményét fenyegeté — fenntarthatdsagi szempontd —

veszélyként irhat6 le, melynek bekévetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ
hatassal lehet a befektetés értékére.

A Fenntarthatésagi kockazatokon belill a kérnyezeti kockazatok olyan, a kérnyezettel kapcsolatos események,

beleértve az éghajlatvaltozasbdl és az egyéb kornyezeti karosodasbol eredé tényezoket, amelyek a befektetések

hozamat negativan befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tirsadalmi tényezéket (pl. munkatgyi

vitak) tekinthetiink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az iranyitasi kockazatok kozé

pedig olyan vallalatiranyitdsi tényezSket (pl. atlathaté vallalati struktira hianya) sorolhatunk, amelyek a

befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltéré jellegiiek, attdl fiiggben, hogy milyen idétavon tekintiink rajuk:

e R6vid tavon a Fenntarthatésagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtérilését, ha egy esemény ténylegesen
bekdvetkezik. Ilyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti karosodas
hatisainak kompenzalasa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi tigyek és biintetések
(példaul a szocialis jogszabdlyok be nem tartisa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrdl
kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az eléallitasi lanc
egészében, vagy mert egy vallalat termékei nincsenek 6sszhangban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
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szabalyozassal). Minél kevésbé veszi figyelembe a kibocsaté a fenntarthatésagi térekvéseket, annal
nagyobb eséllyel kovetkeznek be ezen kockazatok révid tavon.

e Hosszabb tavon a Fenntarthat6sagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hossza tavon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kerl6 Uzleti tevékenységek
(példaul az autéipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatasa (példaul a
fenntarthatobb termékek iranti nagyobb érdekl6dés); nehézségek a munkaeré toborzasban;
megnovekedett koltségek (példaul biztositdtarsasagok, amelyek a véltozé idSjarasi viszonyok miatt
nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok hossza tavon alakulnak ki, a
vallalatok 1épéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval,
el6allitasi lancaik atszervezésével stb.

A Fenntarthatésagi kockazatok integralasa

Az SFDR 6. cikke szerinti Fenntarthatsagi kockazatok az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatalaba
integralasakor ugy tekinti, hogy azok az eszk6zok egyéb kockazatai kézott jelennek meg és az AlapkezelS a
Fenntarthat6sagi kockazatok kezelését a mar meglévé befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési folyamata
részének tekinti.

Az Alapkezeld dgy tekinti, hogy a Fenntarthatdsagi kockazatok az alapok hozamat biztositd értékpapirok és
pénziigyi eszk6z0k egyéb kockazatai kézott megjelennek. Az alapokban levé értékpapirok és pénziigyi eszk6zok
értéke, arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, politikai, tGkepiaci, egyedi vallalati események stb.,
hanem a Fenntarthat6sagi kockazatok hatasara is jelentSsen csékkenhet, tehat a Fenntarthat6sagi kockazatok
az alapok hozamidra valészinGsithetGen negativ hatdst gyakorolnak. Az Alapkezel6 a befektetési déntések
meghozatala el6tt elsésorban hozam és kockazati szempontokat mérlegel, azonban e kockazatokon beliil
megjelennek az adott eszkéz Fenntarthatdsagi kockazatai is. Az AlapkezelS folyamatosan értékeli az alapul
szolgalo befektetéseket a kibocsatdk szintjén, és — ahol relevans — az eszkozallokacid és a regionalis vagy dgazati
szintd allokacié szintjén is. Ezen rendszeres felilvizsgalatok soran a Fenntarthatdsagi kockazatok a befektetés
megtériilését befolyasolé szamos hozam és kockazati szempont elemek egyikeként mérlegelésre keriilhetnek.

A fenntarthatésag szempontjabol karos hatasok atlathatosaga a pénziigyi termékek szintjén

Az Alapkezel6 az SFDR rendelet 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjat alkalmazza, vagyis intézményi szinten nem
veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasait.

Az Alapkezel6 az SFDR rendelet (18) preambulumbekezdésére hivatkozva, a Alapkezel6 méretére és
nagysagrendjére tekintettel nem dolgozott ki kilén eljarast a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi
tényezbkre! gyakorolt f6bb karos hatasainak figyelembevételére.

Az Alapkezel6 ugyanakkor elkételezett az SFDR rendelet céljainak teljestlése mellett, tovabba jelents
eréfeszitéseket tesz azok megvaldsulasaért. Azonban tekintettel az SFDR rendelet altal el6irt kozzétételi
kotelezettségek informacidigényére és részletezettségére — mely beszerzéséhez és el6allitasahoz a jelenlegi hazai,
de még a nemzetkdzi szolgiltatdk, illetve szakmai infrastruktira sem tud koltséghatékony és teljeskori
megoldast kinalni — a befektet6k hozamanak ndvelését és érdekeinek védelmét szem elStt tartva, tovabba a
megtéveszté és nem transzparens tdjékoztatis elkeriilése érdekében amig nem valtoznak azon — az
Alapkezel6tdl fuggetlen — feltételek, melyekkel a befektetSk tajékoztatisa maradéktalanul és vilagos moédon

! SFDR rendelet 2. cikk 24. pontja alapjan kornyezeti, tirsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések
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teljesithetd, addig az Alapkezel6 nem veszi figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezokre
gyakorolt karos hatasait.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel koétott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett,

ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végi és hatarozatlan id6re jott 1étre, a befektetési jegyek az Alap futamideje
alatt a Kezelési Szabalyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjinak megfelel6en tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott 4j megallapodast, valamint az Alap aktualis
kockazati profiljat és az Alapkezel§ altal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési

rendszereket.

V. Az eszk6zok értékelése

27 A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

Az Alap eszkozei értékelésének, illetve az Alap netté eszkozértéke szamitasanak feladatat a Letétkezels latja el,

amely tevékenysége soran a letétkezelSi szerz6dés és a vonatkozo jogszabalyok — igy kiilonosen a Kbftv. 38. §

valamint a 124-126. § — rendelkezései szerint jar el.

A BefektetSknek az Alappal szemben fennallé kévetelése értékét az Alap netté eszkézértéke hatarozza meg. A
Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa soran a Befektetési Jegyek vételi és
visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktudlis egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

Az Alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkézeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni.

Az Alap nettd eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel6 végzi oly modon, hogy a nettd eszkozérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében az
Alapkezel6 a MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg, amely feladatokat ellendrzési céllal az Alapkezel6 a sajat
rendszerében is folyamatosan ellat.

Az Alap nett6 eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkdzértéke minden forgalmazas elszamolasi

napon megallapitasra kertl.
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Az Alap T napra érvényes nettd eszkézértéke az Alap T napi vagyonaban szerepld eszk6zok értéke — ideértve
az aktiv id6beli elhatarolasokat is — csékkentve az azt terhel$ Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idSbeli
elhatarolasokat is.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkozértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja ki,
igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossagu.

A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezel$ adott (T) napra vonatkozdan a T+1
napon allapitja meg és teszi kézzé az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezett szamitasi eljarasok alapjan meghatarozza az
Alap T napi eszkozeinek piaci értékét.

e A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jaré koveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhel6 kotelezettségeket.

o Az Alap kételezettségeit ndvelik az Alap mikodésével kapesolatos koltségek (pl. az alapkezeldi dij, a
letétkezeldi dij, a felugyeleti dij, a konyvvizsgaldi dij stb.) T napig kalkulalt id6aranyos része.

e A Letétkezel$ a portfélioba be/kikertlés napjanak a kotés napjat tekinti.

o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok/portfélidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott

arfolyama és darabszamuk szorzata adja.

o A Letétkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutdé nettd
eszkozértéket ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezett szamitasi
eljarasok alapjan az Alap T napon birtokolt eszkézeibdl és kotelezettségeibdl szamitott nettd
eszkozértékét elosztja a T napon forgalomban 1évé Befektetési Jegyek darabszamaval.

A netto eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 az dltala T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozo nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket T+1 napon az Alapkezel6 sajat honlapjan
https://granitalapkezelo.hu/ naponta kézzéteszi emellett a BefektetSk szélesebb kort tdjékoztatasa céljabol a
Letétkezel6 kozremiikodésével lehet&ség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti).

A hibas netté eszkozérték szamitds miatt sziikséges elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezel koteles minden, az Alap nettd eszkdzértékének megallapitasahoz sziikséges dokumentumot
késedelem nélkill, a nettd eszkozérték megallapitisanak rendszerességéhez igazodva megkiildeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkdzértéket a hiba feltarasat
kovetd legkdzelebbi nettd eszkbzérték megallapitasakor, a hiba bekdvetkezésének idGpontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A
javitas soran megallapitott hiba bekévetkezésének id6pontjaban érvényes mértékének megfelelSen kell
moédositani a nettd eszkézértéket a helyes értékre minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba
érintett.

58


http://www.bamosz.hu/

Granit

Alopkezels

Az Alapkezel6 a javitott nett6 eszkozérték(ek)et a hiba feltarasat és javitdsat kévetGen hivatalos kozzététel
keretében haladéktalanul kozzéteszi az Alapkezeld internetes honlapjan: https://granitalapkezelo.hu/ .

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatk&zlés, amely nem az AlapkezelS vagy a Letétkezels
érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a LetétkezelS a téle elvarhaté gondossaggal jart el a

nettd eszkozérték megallapitasa soran.

Ha a Befektetési Jegy forgalmazasara hibas nett6 eszkézértéken kertilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kiilénbséget a BefektetSvel legfeljebb 30 napon belil el kell szamolni

kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkozérték szamitds miatti egy Befektetési Jegyre vonatkozo forgalmazasi ar killonbség
mértéke nem éri el a helyes nett6 eszkézértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét;

b) a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar killénbségbdl szarmazo elszamolasi
kotelezettség Gsszegszeriien nem haladja meg Befektetonként az egyezer forintot;

c) az Alapkezel6 a netté eszkézérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitisa eredményeképpen a
Befektetési Jegy forgalmazasi ardban keletkezé killénbségbdl adodé elszamolasi kbtelezettség kapesan
a BefektetSt terhelé visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért
vagyoncsokkentést az Alapkezel6 vagy a LetétkezelS pétolja az Alap szamara.

28 A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése soran a
Kbftv. 38. §-nak megfelel6en alkalmazott modszereket

A nehezen értékelhets eszk6zok értékelésének médjardl, a Kbftv. 38. § (2) bekezdésének megfeleléen az Alap

Kezelési Szabalyzata rendelkezik. Az Alapkezelé nehezen értékelhetd eszkozként kezeli azon eszkdzoket

amiknek nincs 30 napon belili elérhets piaci arfolyama.

Az Alap minden olyan a Kezelési Szabalyzat 28. és a 29. Pontban felsorolt eszkéze nehezen értékelhet6vé
valhat, amely aranak megallapitisa

a) Nehézségekbe ttkozik

b) Az értékelés illikvid arakon alapul, vagy
A lentiekben meghatarozott esetek allnak fel

Az Alap nehezen értékelhetd eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatdrozasa az aldbbi esetekben indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen tzletfél vagy bréker altal biztositott forrasbol rendelkezésre allé arakon
alapul;

b)  az értékelés illikvid tézsdei arakon alapul;

©) az értékelést az Alapkezel6h6z kapesolodo felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltségiik lehet az Alap teljesitményében;

e) azértékelés azon Uzletfél altal rendelkezésre bocsatott drakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt, killondsen
akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fennallé pozicidjat is finanszirozza;

f)  az értékelést az Alapkezelén beliili egy, vagy t6bb személy befolyasolja.

@) Felmerul az adott eszkoz értékesithetségének ellehetetlentilése

h) A partner fizetésképtelenségének kockazata

i) Az Alapkezel6 megitélése szerint a jelen pontban meghatirozott szabalyok szerinti értékelési ar nem

megfelel6en tikrozi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelitd értékét.
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Sornes
Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a felilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek
ésszerliségére vonatkozé elegendd és megfelels vizsgalatokat és ellenérzéseket. Az ésszerliséget a megfelel6
szintl objektivitas fennallasa szempontjabol kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenSrzések kiterjednek
legalabb a kovetkezdkre:

a) az értékek ellenbrzése az uzletfelektdl beszerzett arak egymassal t6rténd és killonb6z6 idészakok kozotti
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi konyv szerinti értékek Gsszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és minéségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik félt6] szarmazoé értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tlinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) Osszehasonlitas a kapcsolodo eszkdzok vagy az azokkal Gsszefliggs fedezeti tigyletek araval;

i) amodellalapu arképzésben alkalmazott inputok feltlvizsgalata, kiillondsen azoké, amelyekkel kapcsolatban
a modellben szerepl6 ar jelentGs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6z6k aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval, a
piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az
értékeléshez

A nett6 eszkozérték kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel
kiszervezés keretében az Alapkezel6 a MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg, az értékelés helyességét az
Alapkezel6 folyamatosan ellenérzi.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok aranak elérhetésége alapjan az Alapkezel6 négy csoportba sorolja:

e DPénzigyi eszk6zok, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazo, piaci ar érheté el

e DPénzigyi eszk6z0k, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az OTC
ar megbizhat6bb, vagy nem t6zsdei termékek és csak OTC ar érhetd el

e Pénziigyi eszkdzok elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszk6zok)

e  Specialis eszk6zok: kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a tézsdén kereskedetteket), egyéb specialis
eszk6z6k

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsil az az eszkdz, amely az adott piaci kérilmények
koz6tt nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentSs visszaesése miatt csak aranytalanul
nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az illikviddé valt befektetési eszk6z6k azonositasa az AlapkezelS feladata k6z¢é tartozik. Mivel az illikviditas
gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények fiigevényében azonosithatd, ezért az Alapkezeld
nem hataroz meg objektiv kritériumot, csak timpontot ad az értékeléshez. Ugyanakkor az Alapkezelének az
illikviddé valt eszk6z6k azonositasa soran mindenkor az Alap valamennyi befektet6jének érdekeit szem el6tt
tartva kell eljarnia. Déntését minden esetben ala kell timasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele szitkséges:

e a tranzakcidk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkdz életciklusara is,
e  apiaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kézotti atlagos killonbség (spread).

60



Granit

Alopkezels

Az Alapkezel6 az olyan pénziigyi eszkézoket, amelyek piaci ara 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszkézok kozé.

Ertékelés olyan esetekben amikor az ar(ak) nem, vagy csak nehezen allapithaté(ak) meg

Rendkiviili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes befektetési
eszkoz6k értékének megbizhatd médon torténé megallapitasat. Az ilyen helyzetek jellemzGen mesterséges, nem
fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként alkalmazott arazasi, értékelési
modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkiil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek minésiilnek:

e jeclentSs hatasu bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, haboru amik a piaci kereskedés felfliggesztéséhez vezetnek;
e a kereskedés hidnya egy adott eszkéz esetében;

e a tékepiacon kialakul6 jelentds dringadozas

e  a hitelpiacok likviditasanak 6sszeomldsa, jelentGs visszavaltisi nyomas

Mivel ezen események rendkivillinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmd, nem létezik altalanos
modszer az érintett befektetési eszkézok értékének meghatarozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili helyzetek
azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezelé Front Office vezet6jének a feladata. Az el6irt alternativ
értékelési modszerek a rendkiviili események fennallasa idején folyamatosan alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az értékelési politikaban eléirtaktdl vald eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen feltl haladéktalanul kézzé kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszkozok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkézeinek T napi piaci értékét — ahol T a nettd eszkézérték vonatkozasi datuma— az alabbiak

szerint kell meghatarozni.

Latra sz016 betét (latra szolo betétek, folyoészamlapénz)

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idéaranyos kamata plusz a
bankszamla T napi zaré allomanya Osszegeként keriil értékelésre. Amennyiben a kamatperiédus végén a
szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat k6zétt kitlonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi
netté eszkozértékben kertl elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jar6 id6aranyos kamattal megnévelt Gsszegeként

keriil értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok

Elsidleges forgalmazdi rendszerben szerepls, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtoz6 kamatozasa kétvények a T napi els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett, az

AKK 4ltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladési arfolyam kozépértékébdl kalkulalt nett6 arfolyam és a
T napra vonatkozo felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre

61



Granit

Alopkezels
Amennyiben az elsGdleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozé
arfolyamot a bekertilési nett6 arfolyamon, kétvények esetében az id6éaranyos — T napig — felhalmozott kamattal

novelve kerulnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébdl (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejtiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté drfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Osszegeként kertl
megallapitasra.

Elsidleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé, Magyar Allam dltal kibocsitott forintban denomindlt dllampapirok:

Az els6édleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé és 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt nett6 arfolyam és T napra vonatkozo felhalmozott kamat 6sszegeként kertil
megallapitasra.

A Kamatoz6 Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bénusz Magyar Allamkétvények és minden
egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekeriilési érték és a T napig

felhalmozott kamat Gsszegeként keril értékelésre.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, Magyar Allam dltal kibocsitott, nem forintban denomindlt dllampapirok illetve
kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekintheté OTC piacon - a Bloomberg, ennek hianyaban a Reuters képerny8in kézzétett-
T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zardarfolyam alapjan
kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kézdlnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertil kiszamitisra, gy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.
Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (tizsdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodd szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, ennek hianyaban a Reuters képerny6in - kézzétett T napi
zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni. Ha ilyen arfolyamkozlés nem hozzaférhetd, a

fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti ar nem elérhetd a Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén, akkor azok
T napi piact értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kézdlnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatirozasakor a T napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.
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Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatok, akkor értékelést az adott Alapban tértént utolsé tzletkotés szerinti
netto ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé tizletkotés napjan egynél tobb tigylet is tortént az adott
értékpapirra vonatkozoan, Ggy azoknak az atlagos nettd tranzakciés arat kell figyelembe venni az érték
meghatarozasakor.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
Egyéb, zartkori forgalombahozatal sordn értékesitett (103sdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd' értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatarozasara a Bloomberg, ennek hianyaban a Reuters képerny6in - kézzétett T napi zaréarfolyam alapjan
kell T napra vonatkozdan meghatirozni. Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kézolnek illetve amennyiben
az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan kertil kiszamitdsra, ugy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott
értékpapir nettd arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor értékelést az adott Alapban tdrtént utolsé tizletktés szerinti
netté ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé tizletkotés napjan egynél tobb tigylet is tértént az adott
értékpapirra vonatkozoan, Ggy azoknak az atlagos nettd tranzakcids arat kell figyelembe venni az érték
meghatarozasakor.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:

e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

idGaranyos részét.
To6zsdére bevezetett részvények

A tbézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T

t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt tizletkotés, vagy a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzaférhetSek,
a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (Bloomberg ennek hianyaban Reuters,) altal

kozzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.
Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (Bloomberg ennek
hianyaban a Reuters ) dltal T napra koézzétett zardarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napra
vonatkozo6an az adatszolgaltatd cégek altal nincs kézzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezel6je
altal kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznaldsaval kell
meghatarozni.

A t6zsdére bevezetett ETTF-ek T napi piact értékét az adott értékpapirra k6zolt tézsdén kialakult, T t6zsdenapi
zarbarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napon nem volt Uzletkétés, vagy a T napra az
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arfolyamadatok nem hozzatérhet6ek, a fenti szamitiasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek

(Bloomberg ennek hianyaban a Reuters) altal kdzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasta és a BAMOSZ honlapjan szereplS befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkbzérték felhaszndlasaval kell meghatarozni.

Ertékpapir- finanszirozasi igyletek

A repo ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejileg kell figyelembe venni az alabbiak
szerint:

prompt vétel (forditott repo) - hataridSs eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd
eszkozértékben és kdvetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar k6zotti killénbozet T
napi idSaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladas (repo) - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be
kell allitani az eladdsi ar plusz a vételi és az eladasi ar kilénbozetének T napi idéaranyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét

29 A szarmaztatott ligyletek értékelése
Az Osszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

To6zsdei szarmaztatott iigyletek:

Tézsdel szarmaztatott tigyleteket az adott tézsde — mely t6zsdén a tranzakeid lebonyolitasra kertilt — hivatalos,
T napi elszamoldara szerint kell értékelni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozé, Bloomberg vagy mas professzionalis
adatszolgaltaté 4ltal sztenderd lejaratokra kozolt FX swappont jegyzésekbdl linedris interpolacioval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni a T napi MNB drfolyamhoz. Ezt kévetSen a
forward koétési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward arfolyam kilénbsége adja az Ugylet j6v6értékét.
Ezt diszkontilva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelel6 bankkozi kamatlabbal kapjuk az tgylet
aktualis értékeét.

Kamatswapok esetében amennyiben tébb ar is elérhetd egy tézsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre,
akkor az alabbi sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam,
e azadott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az alaptermékek

arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitas modszerének dokumentalasaval.
Opcios iigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opciora arjegyzést nydjtd tizletk6téi partner mint befektetési szolgaltatd
altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel6 altal meghatirozott
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professziondlis adatszolgaltat6 — BLOOMBERG, ennek hidnyaban a Reuters altal kozolt vételi és eladasi
arakbol meghatarozott kézéparfolyam alapjan torténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem
elérhet6, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhat6 opcié arazasi modellel vagy az alabbi médon kell az opcidk
értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén: a legutolséd elérheté arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:
o vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a ktési ar, amennyiben az eredmény pozitiv,
kilénben nulla;
e cladasi opcid: a kétési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

30 Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok
Az Alap illikviddé valt eszkézeinek elkiilonitése, valamint az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek
arfolyamanak megallapitasa:

Nyilt végti értékpapir-befektetési alap esetében, ha az Alap eszkbzeinek 5 szazalékat meghaladé része illikviddé
valt, az Alapkezel6 a befektet6k kozotti egyenlS elbanas elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas
fenntartasa érdekében dénthet az illikviddé valt eszk6zoknek az Alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd

befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belil torténd elkilonitésérdl.

Az elktlonitésrdl szold dontést kévetben az illikvidnek mindsitett eszkézoket a nettd eszkdzérték-szamitas
soran az Alap egyéb eszkdzeitdl elkilénitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap
netté eszkozértékén belll képviselnek. A megosztast kdvetSen az illikvid eszkézbket megtestesité befektetési
jegyeket ,,IL.” sorozatjellel kell ellatni.

Az IL” sorozatjellel ellatott Befektetési Jegyek nem visszavalthatoak.

Az illikviddé valt eszk6zoket a nettd eszkozérték-szamitds szempontjabdl elkilénitetten kell nyilvantartani, az
eszk6z6k kezelésével kapesolatos koltségeket ezen eszkézportfolioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben
a felmertlS koltségek az illikvid eszkozportfolibval szemben nem teljesithetSk, tgy e kdltségeket atmenetileg
az Alapkezel§ viseli. Az illikvid eszkdzportfolié terhére sem alapkezeldi, sem letétkezel6i, sem forgalmazasi dij
vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,JIL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozporttélioban nyilvantartott eszk6zok és kotelezettségek figyelembevételével kell megallapitani és
kozzétenni a nett6 eszkozérték-szamitasra vonatkozo altalanos szabalyok szerint.

Az elkiilonitésre okot adé kortlmények megszinését kévetSen az elkiilonités részben vagy egészben térténd
megszintetésérél az Alapkezelé dont, amelynek soran az ,JIL” sorozatjeld Befektetési Jegyeket az Alap
Befektetési Jegyeire cseréli, a Befektetési Jegyek aktualis arfolyamainak megfelel$ atvaltasi arany szerint.

Az eszk6zok elkilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos dontés indokardl az Alapkezel6 a rendkiviili tajékoztatas szabalyai szerint tajékoztatja a befektetSket
és a Feliigyeletet. Az Alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elktlonitett eszkézok
Osszetételérdl. Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésrdl szolo dontés kozzétételével egy
id6ben, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.
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VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31 A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t6kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap a befektetések hozamat (kamat, osztalék,
arfolyamnyereség stb.) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Gjabb befektetéseket hajt végre az Alap — jelen
Kezelési Szabalyzat III. fejezetében részletezett — befektetési politikijanak megfelelen. Ennek
eredményeképpen a Befektet6k a befektetések hozamahoz kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasakor,
illetve az Alap megsziinésekor juthatnak hozza.

32 Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé.

33 Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéret és teljesitésének biztositasa

34 A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéret
Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, az teljes egészében tjrabefektetésre kertl.

341 A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2 A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszt6 befektetési politika (t6ke-
, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36 Az Alapot terhel§ dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezelé lehet6ség szerint idéaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. El6re ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megel6zGen a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténé  elhatarolasaval fokozatosan, illetve
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folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves
jelentései tartalmazzak. Az Alapkezel6 a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje
legalabb 3 honapon keresztll nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum 50 %-at, mindaddig,
ameddig az utols6 3 hénapra szamitott atlagos sajat t6ke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes térvényi
minimum 50 %-at. A mentes id&szakban felmertil6 kezelési dij utélagosan sem terhelhet6 az Alapra.

36.1 Az Alap altal az Alapkezeld részére fizetendd dijak, koéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alap mukédtetésével kapcesolatos dijak, kdltségek:
Az Alapkezelét az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dfja, mértéke az Alapkezel6 és

Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerzédésben kertil meghatarozasra.

A forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egytitt keriil kiszamitdsra és elhatdroldsra, sorozatonként. Az
alapkezelési és forgalmazasi dijat az Alapkezel6 és a Letétkezel naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési
alapja a sorozat netto eszkozértéke.

A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap pénzforgalmi szamlajanak terhére torténik. Az egyes sorozatok
alapkezelési és forgalmazasi dija egylittesen (éves szinten) mindkét sorozat tekintetében: maximum 2,5 %. A
Befektetési Jegy sorozatok kozott e tekintetben nincs killonbség.

—

Az alapkezelési dij kiszamitasa kévetkez képlet alapjan térténik: alapkezelési dij = “alapkezelési és forgalmazasi

dij” — forgalmazasi dij.

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az AlapkezelS a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1) bekezdése
alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazd, a kézvetité vagy a Befektets részére
egyedi megallapodas alapjan 4tengedje (visszatérités).

Az Alapkezel6 felhivija a befektetSk figyelmét, hogy az alapkezelési dij vetitési alapjanak meghatarozasakor nem
korrigal az Alap portfdlidjaban 1évs, az AlapkezelS altal kezelt befektetési alapok allomanyanak mértékével,
vagyis nem alkalmaz dijkedvezményt.

Az Alap alapkezelési és forgalmazasi dija, valamint a portfélioban 1évé sajat kezelést alapok esetén kézvetetten
felmeriil$ alapkezelési dij egyiittesen nem haladhatja meg az éves 6%-ot.

Az Alap multbeli tényleges dijterhelésérdl a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumbdl tajékozédhat
a befektetd.

Sikerdij

Az Alapkezel6 az egyes Részalapok kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. Az Alap sikerdij modellje
minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark struktiran alapszik. A Részalapok 4ltal alkalmazott
sikerdijkiiszob:

HWM + 2,05%

Az Alap esetében alkalmazott referencia-idGszak hossza 5 év, amely az id6 elérehaladtaval gbrgetéses alapon
keriil meghatirozasra. Abban az esetben, ha az egyes részalapok indulasa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-
id6szak az egyes részalapok induldsa ota eltelt id6szak.
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Sikerdij csak abban esetben keriilhet kifizetésre, ha az egyes részalapok a referencia-idészak soran felmertlt
esetleges alulteljesitést a minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiisz6b) szemben teljes mértékben
ledolgoztak.

A sikerdij mértéke, szamitasa, elhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint térténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, ha az adott részalap sikerdij levonasa, illetve
clhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutdé nettd eszkdzértéke meghaladja a High-Water Mark minimum
hozamkorlattal névelt értékét (sikerdijkiiszob). A minimum hozamkorlat értéke 2,05%. A High-Water Mark

értéke az utolso 5 év legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkézértéke. A sikerdfj mértéke a sikerdijkiiszéb
feletti tobblethozam 20%-a.

Ev kézben a sikerdfjkiiszob feletti teljesitmény esetén az Alapkezel$ folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja
az adott részalapbdl az adott évre fizetendo sikerdijat, mig a sikerdijkliszobtél elmaradé teljesitmény esetén az
adott évre vonatkoz6 esetlegesen mar elhatirolt sikerdij-dllomanybdl felold az adott részalap javira. Ev kézben
a minimum hozamkorlat id6aranyosan keril figyelembevételre. Az elhatarolt sikerdfjak elszamoldsara évente
egyszer, az adott naptari év végén kerill sor. A sikerdij szamitasanak modszere a kovetkez6:

H

e ha —~ > 1, akkor:
HWM*(1+5)
N
Hy HWMx(14+S)\ 1
0.2% (2 - *_ZU"
Hy Hy N ¢
=1
ha —~___ <1, akkor 0
HWM*(1+5)

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij dllomanyanak szamitasa a kovetkezé:

Hy

e ha—————— > 1, akkor
HWM*(1+S*(N))
H, HWM*(1+S*(%)) 1<
K =02 —t— =) v
t H, H, t Z t
0 0 =1
. il < 1, akkor K=0

a ——————F
HWM*(1+S*(N))

Ahol a jelolések a kovetkezok:

HWM: High-Water Mark. A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd
netté eszkozérték az adott napot megeléz6 elmult 5 naptari év utolsé nettdeszkézérték-megallapitasi napjai
kozil. Ha az adott Részalap indulasa 6ta még nem telt el 5 év, a HWM a legmagasabb egy jegyre jutd nett6
eszkozérték az adott Részalap indulasa 6ta eltelt idGszakban az adott évek utols6 nettdeszkdzérték-megallapitasi
napjai kozil.

Ho: a sikerdij levonasa, illetve elhatdrolasa utin szamitott egy jegyre jutd Nettd eszkozérték az el6z6 naptari év

végén.

Hn: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettd eszkézérték az adott naptari év
utols6 napjan.
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H:: a sikerdij levonasa, illetve elhatdroldsa elétt szamitott egy jegyre jutd Nettd eszkozérték a t. naptari napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem kerilt netté eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé
kiszamolt nett6 eszkozérték)

N: az adott év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkozérték a i. naptari napon (amennyiben az
adott napra vonatkozoan nem keriilt netté eszkézérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6
eszkOzérték)

Kt a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdfj-allomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K. > K., akkor
az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K. < K. akkor a tartalékot K; mértékéig fel kell oldani)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik.
S: minimum hozamkorlat, melynek értéke 2,05%

Az Alapkezel6 a sikerdfj modell meghatarozasakor torekedett a konzisztencia biztositasara. Az egyes részalapok
altal alkalmazott minimum hozamkorlatot az Alapkezeld belsé megtériilési szamitasok eredményeképpen, elére
meghatarozott, fix megtériilési rata alapjan hatarozta meg. Az Alapkezel6 allaspontja szerint az egyes részalapok
esetében a HWM felett alkalmazott minimum hozamkorlat védi a befektetSk érdekeit és ésszerd Sszténzét
jelent az Alapkezeld szamara.

A sikerd{j modell alkalmazasa az EsernyGalap hozamara negativ hatast gyakorolhat, hiszen abban az esetben,
ha az Alapkezel§ jogosult sikerdfjat elhatarolni, az elhatarolt sikerdij csGkkenti az egyes részalapok nett6
eszkozértékét.

Az Alapkezel$ a sikerdfj modellt — kiil6nds tekintettel a minimum hozamkorlatot és a mégottes megtériilési
szamitasokat — évente feliilvizsgalja.

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1) bekezdése
alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazd, a kézvetit§ vagy a Befektets részére
egyedi megallapodas alapjan 4tengedje (visszatérités).

Mintapélda sikerdij kiszamitasara

Az aldbbi fiktfv mintapéldak arra szolgalnak, hogy a befektet6k szamara jobban attekinthetd legyenck az egyes
részalapok kezelése soran alkalmazott sikerdij modell. Az egyszerliség kedvéért a mintapéldakban
alapfeltételezés, hogy az Alapnak 1 db befektetési jegye van forgalomban. Az elsé tablazatban egy 17 éves
id8szakon keresztil kertil bemutatisra az egyes Részalapok altal alkalmazott sikerdij modell. A tdblazatban
lathat6, hogy sikerdij csak abban esetben kertlhet kifizetésre, ha az egyes részalapok a referencia-idészak soran
felmerilt esetleges alulteljesitést a minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiisz6b) szemben teljes

mértékben ledolgozta.

A Granit EuroKamat Abszolut Hozama Befektetési Alap mintapéldaja a sikerdij kiszakitasara. A
minimum hozamkorlat értéke 2,05%.

. Egy jegyre jut6 netto Egy jegyre juté nettd .
[Entélek 3 eszkozérték a sikerdij .| eszkozérték a sikesdsj | LBY IS8
tizedesjegyre .. HWM | Sikerdijkiisz6b L. elszamolt
Kkereki levonasa, illetve levonasa, illetve . re
erekitve Y . P a sikerdij
elhatarolasa utan elhatarolasa elGtt
1. év vége 4.000 4.000 0.000 -

69



Granit
Alopkezels

2. év vége 1.000 4.000 4.082 1.000 Nincs
3. év vége 2.000 4.000 4.082 2.000 Nincs
4. év Vége 3.000 4.000 4.082 3.000 Nincs
5. év vége 3.000 4.000 4.082 3.000 Nincs
6. év vége 5.872 4.000 4.082 6.000 0.128
7. év Vége 6.966 5.872 5.993 7.000 0.034
8. év vége 7.974 6.966 7.108 8.000 0.026
9. év Vége 7.500 7.974 8.138 7.500 Nincs
10. év Vége 8.000 7.974 8.138 8.000 Nincs
11. év vége 5.000 8.000 8.164 5.000 Nincs
12. év Vége 4.000 8.000 8.164 4.000 Nincs
13. év Vége 3.000 8.000 8.164 3.000 Nincs
14. év vége 3.000 8.000 8.164 3.000 Nincs
15. év vége 4.000 8.000 8.164 4.000 Nincs
16. év vége 5.955 5.000 5.103 6.000 0.045
17. év vége 7.935 5.955 6.077 8.000 0.065

A tejes id6szakot attekinté tablazat utan négy mintapélda levezetésén keresztil keriill bemutatasra az Alap
sikerdij modelljének mikoédése. Mind a négy példa esetében a lenti tablazatok két csillaggal (**) jelolt mezbje

tartalmazza a targyév utolsé napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéket a sikerdij levondsa, illetve

elhatarolasa el6tt. A tablazatokbdl lathato az Alap teljesitménye a referencia-idészak évei alatt.

1.

2

3.

év vége

4.

év vége

5. 6. P ]
6. év végén egy jegyre
évvége évvége elszamolt sikerdij

IdGszak

évvége évvége

Egy jegyre juté 4.00* 6/3 -
nett6 eszkozérték (4.082)/3)*0.2=0.128
HWM
Sikerdijkiisz6b 4¥1.0205=4.082
Az elsé mintapéldaban a 6. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre juté
nett6 eszk6zérték a sikerdij levonasa elétt 6,00. A referencia-idGszak ebben az esetben az 1.
végétdl a 6. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 1. év végi 4,00
hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre juté netté eszkozérték az aktudlis évet
megel6z6en a referencia-idészakban. A HWM ismeretében meghatarozhaté a sikerdijkiiszob,
Sz6veges aminek értéke HWM +2,05%, jelen esetben 4,082. A sikerdij elszamolasara akkor van lehet6ség,
magyarazat ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban teljestl, hiszen a 6 nagyobb, mint a 4,082. Az elszamolt sikerdij a két
érték el6z6 év végi sikerdij levondsa utin szamitott egy jegyre jutott nettd eszkdzértékhez (3.00)
viszonyitott teljesitményének kulénbségeként adodik, vagyis az elmult egy éveben a
sikerdijkiisz6bhoz képest elért felilteljesitésnek a 20%-a, ami ebben az esetben a tablazat utolsé
oszlopaban lathaté szamitds alapjan 0,128 egy befektetési jegyre vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan

** A sikerdij levondsa, illetve elhatarolasa el6tt

Id&szak 9. év végén egy jegyre

évvége évvége évvége Evvége évvége évvége elszamolt sikerdij
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Egy jegyre jutd 3.00% 3.00% 5.872% 6.966* 7.974* 7.50%*
netté eszkozérték
HWM 7.974
Sikerdijkiiszob 7.974%1.0205=8.138

A masodik mintapéldaban a 9. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték a sikerdij levondsa el6tt 7,50. A referencia-id6szak ebben az esetben az 4.
végétdl a 9. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy a 8. év végi 7,974,
ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd nett6 eszkozérték az aktualis évet
megel6zGen a referencia-idészakban. A HWM ismeretében meghatarozhaté a sikerdijkiiszob,
aminek értéke HWM + 2,05%, jelen esetben 8,138. A sikerdij elszamolasara akkor van lehet6ség,
ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban nem teljesiil, hiszen a 7,50 kisebb, mint a 8,138. Ennek megfelelen
ebben az esetben nem keril elszamolasra sikerdij.

Sz6veges
magyarazat

* A sikerdfj levonasa, illetve elhatarolasa utan

** A sikerdij levondsa, illetve elhatdrolasa el6tt

10. év végén egy jegyre

Id&szak - ¢+ |

elszamolt sikerdij

Egy jegyre jutd Nincs

nettd eszkozérték
HWM

Sikerdfjkiiszb 7.974%1.0205=8.122

A harmadik mintapéldaban a 10. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték a sikerdij levonasa el6tt 8.00. A referencia-id6szakba az 5-9. évek sikerdij
levonasa, illetve elhataroldsa utan szamitott egy jegyre jut6 nett6 eszkozértékei tartoznak bele. A
sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy a 8. év végi 7.974, ekkor volt ugyanis a

Szoveges legmagasabb az egyre jegyre jutd nettd eszkozérték az aktualis évet megel6zGen a referencia-
magyarazat id6szakban. A HWM ismeretében meghatarozhaté a sikerdijkiiszob, aminek értéke HWM +
2,05%, jelen esetben 8.122. A sikerdij elszamolasara akkor van lehet6ség, ha az adott év végén az
egy jegyre juté nettd eszkézérték meghaladja a sikerdijkiiszébot. Ez a feltétel jelen mintapéldaban
nem teljesiil, hiszen a 8.00 kisebb, mint a 8.122. Ennek megfelel6en ebben az esetben nem kertil
elszamolasra sikerdyij.

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan

** A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt

11. 12.

13.

év vége
Egy jegyre jutd 5.00% 6/4 -

nettd eszkozérték (5.103) /4)*0.2=0.045

HWM
Sikerdfjkiiszb 5.00%1.0205=5.103

14.

15. 16. 16. év végén egy jegyre

Idészak a : P
évvége évvége elszamolt sikerdij

évvége évvége év vége

A negyedik mintapélddban a 16. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték a sikerdij levonasa elétt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 11.
végétdl a 16. év végéig tart. A sikerdij kalkulaciénal alkalmazott HWM értéke igy az 11. év végi
5,00 hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre juté netté eszkozérték az aktudlis évet
megel6zGen a referencia-idészakban. A HWM ismeretében meghatarozhat6 a sikerdijkiiszob,

Sz6veges aminek értéke HWM+2,05%, jelen esetben 5,103. A sikerdij elszamolasara akkor van lehetSség,
magyarazat ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkézérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban teljestil, hiszen a 6 nagyobb, mint az 5,103. Az elszamolt sikerdij a két
érték el6z6 év végi sikerdij levonasa utan szamitott egy jegyre jutott nett6 eszkoézértékhez (4.00)
viszonyitott teljesitményének kilénbségeként adodik, vagyis az elmult egy éveben a
sikerdijkiisz6bhoz képest elért felilteljesitésnek a 20%-a, ami ebben az esetben a tablazat utolsé
oszlopaban lathaté szamitds alapjan 0.045 egy befektetési jegyre vetitve.
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* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan

** A sikerdij levondsa, illetve elhatarolasa elStt

36.2 Amennyiben azt az Alap koézvetleniil fizeti, az Alap altal a Letétkezel6 részére fizetendé dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az AlapkezelS és a Letétkezel
naponta szamolja és hatarolja el. A letétkezelési dij szabad- és munkasziineti napok utan is felszamitasra keril.
A dij vetitési alapja az Alap netté eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak
terhére torténik. Az Alap letétkezelési dfja (éves szinten): maximum 0,20%. Letétkezelési dij= "letétkezelési és
értékel6i dij”

36.3 Amennyiben azt az Alap kozvetleniil fizeti, az Alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az Alapra terhelésiik és
kiegyenlitésitk médja

Az Alap konyvvizsgalojanak fizetendd dij az Alapkezels és a konyvvizsgald kozott létrejott szerz6dés alapjan
éves fix 6sszeg. A dij elhatdroldsa naponta torténik, mig megfizetése a szerzédésben foglaltak szerint, két
egyenl6 részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamldjanak terhére
torténik. Az Alap kényvvizsgaloi dija (éves szinten): maximum 3.600,- EUR+AFA.

Az Alap a hatélyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozé mértékd dijat kételes fizetni. Az
Alap altal fizetendd feliigyeleti dij szamitdsanak vetitési alapja az Alap nettd eszkozértéke. Az MNB felé
fizetendd dij mértéke (éves szinten): 0,035%

Szamviteli, konyvvezetési koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nydjtd féllel kététt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves szinten
maximum 6.000,- EUR+AFA.

37 Az Alapot és a Befektet6ket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utobbiak
legmagasabb &sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatirozottakon tali kiadds és koéltség, amely az Alap

kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktirajahoz viszonyitva elhanyagolhaté mértékd,

nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmeriilé

e clszamoléhazak 4ltal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak);

e a szamlavezetS bankkal kotétt mindenkor hatlyos kondicids listdban feltintetett bankkoltségek
(szamlavezetési dij, bankon kiviili utalas tranzakcios dija);

e befektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcios koltségek, tézsdei megbizasok)
koltségei az azt nyujté féllel kététt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e befektetéssel kapcsolatos kutatds és elemzés, vagy pénziigyi eszkézokkel végzett tgyletekhez
kapcsolodo altalanos ajanlasok dija, koltsége;

e a befektetési szolgaltatoknak, tigynékdknek fizetett egyéb dijak;

e az Alap nevében felvett hitelek utin fizetend$ hiteldfjak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkoltségek;
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e az Alap esetleges felszamoldsaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

e jogerds birdsagi/hatésagl hatdrozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédé MNB eljarasok soran felmeriilé6 minden kéltség és kiadas (kivéve a befektetési
alapok egyesiilése soran felmeril6 koltségek);

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertilé minden egyéb kiadas;

e jogi szolgaltatasok (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtéd féllel kotétt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikacios koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtéd féllel kotott
mindenkor hatilyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei;

e az Alap mikédésével kozvetlentl Gsszefiiges egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dijak esetleges
AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolodé esetleges adofizetési kotelezettség stb.);

e minden olyan adéfizetési kotelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti koltségek egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap nett6 eszkdzértékének 2%-at
azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott kéltség felmertilésének napjan meglévé netté
eszkozértéket kell figyelembe venni.

Az AlapkezelS a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a
forgalmazod, a kozvetité vagy a BefektetS részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezel6 csak olyan visszatéritésre vonatkozd egyedi megallapodast kéthet, amely megfelel a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kilénésen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében eljaré
személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyujtott nem pénzbeli juttatisra vonatkozé elSirasainak
(ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitasinak modja és mértéke az egyedi
megallapodasban elére meghatirozasra kerill, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az alapkezelési dij
100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és el6re nem tervezhetd jellegére, az Alapkezelé nem tud
a jovGben esetlegesen felmerlls visszatéritések pontos 6sszegérdl a jelen Szabalyzatban beszamolni. Az
Alapkezel6 felhivija a Befektetk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusd Osztonzét kivan nydjtani, arrdl a

honlapjan: a https://granitalapkezelo.hu/ oldalon az érintett szolgaltatds nydjtasa el6tt az adott megallapodasok

lényeges pontjainak 6sszefoglalasaval tajékoztatast nytjt. Igy a BefektetSk szamara az Alap Befektetési Jegyeinek
megvétele és visszavaltisa elStt biztositott a tajékozddas lehetSsége. Az egyedi megallapodasok soran fizetett
visszatéritésekrél az Alapkezel az Alap Befektet6jének kérésére a honlapon kézzétett nyilvanossagra hozatalon
tal, a kérés Alapkezel6hoz beérkezésétdl szamitott 30 napon beltl, részletes tdjékoztatist nyuijt.

A Befektetét terhelé egyéb koltségek, dijak az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez, valamint az
addigazolashoz kapcsol6dé dfjak, melyeket a Forgalmazé a vonatkozé Uzletszabdlyzata szerint, az ahhoz
kapcsolédé mindenkor hatalyos Kondiciés Listaban meghatirozott mértékben szamit fel. Amennyiben a
Befektet6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési Jegyeit a Forgalmazoénal vagy
mas befektetési szolgaltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a kapcsolédd
dfjakat a Forgalmazé a vonatkoz6 Uzletszabélyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé a vonatkoz6
Uzletszabalyzatait a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k rendelkezésére bocsitja, illetve honlapjan
folyamatosan elérhetévé teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé
mindenkor hatalyos Kondiciés Listajaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.
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38 Ha a befektetési alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplS egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke
A befektetési célként szereplS befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dfjak legmagasabb mértéke (éves szinten) maximalisan 3,00% lehet.

39 A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.

40 Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

IX. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

41 A Befektetési Jegyek vétele

Az Alap Befektetési Jegyei nyiltvégt alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasara az Alapkezel§ Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé az értékesités soran vele szerzédéses
kapcsolatban all6 kézvetitdt is igénybe vehet. A Forgalmazé az altala igénybe vett kdzvetits tevékenységéért a
Forgalmazoéval kotott szerz6dés keretében meghatirozott médon vasarolhatéak meg a Forgalmazasi Helyeken,
az ellenérték Kibocsatasi Pénznemben térténd teljesitése mellett.

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a Forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre
jutd nett6 eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitdsi modja és gyakorisaga a 27. pontban kertil
bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a Befektetési Jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és
sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé tgyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal
kibocsatott Befektetési Jegyekre a Forgalmazasi napokon az tigyletek befogadasi ideje alatt kételes a Befektetési
Jegyekre vonatkozé addsvételi megbizasokat befogadni. A Befektetési Jegy tulajdonosok a Forgalmazas
részletes feltételeirdl, a Forgalmazasi Napokrdl, az tigyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrol (internet banki, telefonos szolgaltatas stb.) a Forgalmazasi Helyeken, illetve a
Forgalmazdk honlapjan, a https:/ /www.mbhbefektetesibank.hu , oldalon tijékozddhatnak.

A Forgalmazé az adott Forgalmazasi Napon tajékoztatja az Alapkezel6t és a LetétkezelSt az adott Forgalmazasi
Napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok Osszegérdl vagy darabszamarél. A Befektetési Jegyek
folyamatos forgalmazasanak idészakaban a BefektetG a Befektetési Jegyeket a Forgalmazonak adott vételi
megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetési Jegyek vasarlasa soran a
Befektets a befektetni kivant forintSsszeget hatarozza meg. A jévairasra kertil Befektetési Jegyek darabszama
megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal csékkentett rendelkezésre 4llé fedezeti Osszeg és a Forgalmazasi
napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkézérték hanyadosanak egész részével a T+3 Forgalmazas-
teljesitési napon az adasvételi szerz6dés megkotését kovetben. A befektetni kivant forintGsszeget a vételi
megbizas alkalmaval a Befektetének a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamldjan az tgylet
fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel6
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értékesitési ar rendelkezésre alljon a Befektetének a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajan
és a Befektet$ érvényes megbizasi szerz6dést kosson a Forgalmazoval.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 1.szamd mellékletében feltiintetett Forgalmazasi
helyeken az adott Forgalmazé Uzletszabélyzataban meghatirozott idépontokban lehetséges. Az egyes
Forgalmazasi Helyek nyitvatartasi ideje eltéré lehet, err8l a Befektet6k az adott Forgalmazasi Helyen
tajékozodhatnak. A Befektetési Jegyek forgalmazasat az adott Forgalmazo elektronikus csatornain keresztil is
lehet6évé teheti az adott Forgalmazé vonatkozé Uzletszabalyzatiban meghatirozott médon és idében.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MBH Befektetési Bank Zrt. és az EQUILOR Befektetési Zrt. és a Granit
Bank Nyrt. és az dltala igénybevett kozvetitSk fidkhdlézataban a Forgalmazdk vonatkozé Hirdetményében
meghatarozott idépontokban lehetséges. A Forgalmazasi Helyek aktualis listajarél a Forgalmazok honlapjan
tajékozodhat: www.mbhbefektetesibank.hu, www.equilor.hu és www.granitbank.hu. Amennyiben az adott
Forgalmazo6 az Alap befektetési jegyek tekintetében erre lehetGséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa
az adott Forgalmazé Internetes kereskedésre nyitva all6 elektronikus csatornajan keresztil is lehetséges az adott
Forgalmaz6 Uzletszabalyzatdban meghatarozottak szerint.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé Forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a Forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott vételi megbizasokat elszamoljdk, meghatirozva a Befektet6knek teljesitéskor jévairandé
Befektetési Jegy darabszamot. Vételi megbizas esetén Forgalmazas-elszamolasi napnak a T nap mindsil.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkoz6 Forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a Forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(Befektetési Jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak. Vételi meghbizas esetén Forgalmazas-teljesitési
napnak a T+3 nap mindsil.

42 A Befektetési Jegyek visszavaltasa

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyeket, a BefektetSk a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje
alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a Befektetési Jegyek visszavaltasi feltételeit a Befektet6k szamara
hatranyosan kizarélag a Feliigyelet engedélyével médosithatja.

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Befektetési Jegyek visszavaltasanak alapja a Forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé egy Befektetési Jegyre
jutd nett6 eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitdsi modja és gyakorisaga a 27. pontban kertil
bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a Befektetési Jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének
eseteit, és a Forgalmazé ugyfélfogaddsanak sziinetelését kivéve - a Forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegyekre a Forgalmazasi napokon az tigyletek befogadasi ideje alatt koteles a Befektetési Jegyekre
vonatkoz6 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A Befektetési Jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési
csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatds, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmazé
honlapjin, a https:/ /www.mbhbefektetesibank.hu oldalon tajékozdédhatnak.
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A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakiaban a Befektet6 a tulajdonaban allé és a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmazé rendelkezésére bocsatott Befektetési Jegyeket a
Forgalmazo6val a Befektetési Jegyek visszavasarlasara vonatkozo szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektets altal a T napon — a Befektetési Jegyek egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott megbizasokat a Forgalmaz6 a megbizas napjat kéveté harmadik forgalmazasi napon (T+3
napon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan, a visszavaltasi dij egyidejd felszamitdsa
mellett teljesiti. Visszavaltaskor a Befektet a visszavaltani kivant Befektetési Jegyek darabszamat hatrozza
meg.

A Forgalmazé a Befektetési Jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitisanak napjan (T+3 nap) a Befektetd
Forgalmazoénal vezetett, elszamolasra kijellt pénzszamlajara irja j6va a visszavaltasi dij egyidejd levonasaval.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 1.szamd mellékletében feltiintetett Forgalmazasi
helyeken, az adott Forgalmazé Uzletszabilyzatiban meghatirozott idépontokban lehetséges. Az egyes
Forgalmazasi Helyek nyitvatartasi ideje eltéré lehet, err8l a Befektet6k az adott Forgalmazasi Helyen
tdjékozddhatnak. A Befektetési Jegyek forgalmazasat az adott Forgalmazé elektronikus csatorndin keresztil is
lehet6vé teheti az adott Forgalmazé Uzletszabalyzatiban meghatirozott médon és idében.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MBH Befektetési Bank Zrt. és az EQUILOR Befektetési Zrt. és a Granit
Bank Nyrt. és az dltala igénybevett kozvetiték fidkhalézataban a Forgalmazok vonatkozé Hirdetményében
meghatarozott idépontokban lehetséges. A Forgalmazasi Helyek aktudlis listajarél a Forgalmazdok honlapjan
tajékozodhat: www.mbhbefektetesibank.hu, www.equilor.hu és www.granitbank.hu. Amennyiben az adott

Forgalmaz6 az Alap befektetési jegyek tekintetében erre lehetGséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa
az adott Forgalmazé Internetes kereskedésre nyitva all6 elektronikus csatornajan keresztil is lehetséges az adott
Forgalmazé Uzletszabilyzatdban meghatirozottak szerint.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé Forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltisi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jar6 ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén Forgalmazas-elszamolasi napnak a
T nap min6stl.

A Befektet§ altal a T napon — a Befektetési Jegyek egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott megbizasokat a Forgalmaz6 a megbizas napjat kéveté harmadik forgalmazasi napon (T+3
napon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan, a visszavaltasi dij egyidejd felszamitasa
mellett teljesiti.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé Forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltandé Befektetési Jegy darabszamot a
BefektetSk értékpapirszamlajan terhelik. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+3
nap mindstl.

43 A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandé.
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43.2 A forgalmazasi maximum elérését koévetS eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44 A Befektetési Jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga

A Befektetési Jegyek folyamatos adasvétele a Forgalmazasi-elszamoldsi napra vonatkozé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi moédja és gyakorisdga a 27. pontban keril
bemutatasra.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek vasarlasahoz, és visszavaltasahoz kapcsol6dd jutalékot a
BefektetSknek kell megfizetni a vasarlas, illetve visszavaltds id6pontjaban, mely a Forgalmazét illeti meg.

Az Alap valamennyi sorozata esetén a Forgalmazdkhoz kapcsolédé Forgalmazasi helyeken megadott vételi és
visszavaltasi megbizas dija a megbizasi 6sszeg maximum 0,45%-a, de maximum 90 EUR, mely teljes egészében
a Forgalmazokat illeti meg.

A feltiintetett vételi és visszavaltasi jutalékok a maximalisan felszamithat6 értékek, ezeknél a Befektet6 bizonyos
esetekben kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé sajat dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a BefektetSk
szamara kedvez6bb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazo altal a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa
soran felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Ertékpapirszamla-vezetés:

A megvasarolt Befektetési Jegyeket a Forgalmaz6 a Befekteté nala vezetett értékpapirszamlajan irja jova. A
folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazo csak a Befektet6 nala vezetett értékpapirszamlajan 1év6 Befektetési
Jegyeket valtja vissza. Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez, valamint az adéigazolashoz kapcsolédd
dfjakat az adott Forgalmaz6 a vonatkozé Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatalyos
Kondiciés Listaban meghatdrozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési Jegyeit mas befektetési szolgaltaténal, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsol6dé dijakat a Forgalmazé a vonatkozé Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel. A Forgalmaz6 a vonatkozé Uzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyeken a BefektetSk
rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MBH Befektetési Bank Zrt. és az EQUILOR Befektetési Zrt. és a Granit
Bank Nyrt. és az dltala igénybevett kozvetiték fidkhalézataban a Forgalmazok vonatkozé Hirdetményében
meghatirozott id6pontokban lehetséges. A Forgalmazasi Helyek aktualis listajar6l a Forgalmazok honlapjan
tajékozodhat: www.mbhbefektetesibank.hu, www.equilor.hu és www.granitbank.hu. Amennyiben az adott
Forgalmaz6 az Alap befektetési jegyek tekintetében erre lehetGséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa
az adott Forgalmaz6 Internetes kereskedésre nyitva allé elektronikus csatornajan keresztiil is lehetséges az adott
Forgalmazé Uzletszabilyzatdban meghatirozottak szerint.
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45 Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Az Alap Befektetési Jegyei nem kertilnek bevezetésre szabalyozott piacra.

46 Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Az Alap Befektetési Jegyeit a Vezets Forgalmazé kizardlag Magyarorszagon forgalmazza.

47 Az adott targykoérre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a Befektet6k érdekében felfiigeesztheti. A
folyamatos forgalmazas szlneteltetésére, illetve felfiiggesztésére a Kbftv. forgalmazas sziineteltetésére, illetve
felfiiggesztésére vonatkozé szabalyai rendelkeznek, igy kiiléndsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 95. §
(2) bekezdése, a 108. § (1) és (4) bekezdése, a 113-115. §-ok, valamint a 128. § (8) bekezdése.

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48 Az Alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a Kezelési Szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhat6

A Granit EuroKamat Abszolit Hozamu Befektetési Alap ,,A” sorozatinak multbeli teljesitményének
bemutatasa*:

Az ,A” sorozat induldsanak éve: 2024

Adott évi hozamok:

2024: -0,75%*

*2024.10.24 — 2014.12.31. id6szakra, nomindlis, nem évesitett hozamadat.

A Granit EuroKamat Abszolit Hozamu Befektetési Alap ,I” sorozatinak multbeli teljesitményének

bemutatasa*:

Az ,I” sorozat induldsanak éve: 2024
Adott évi hozamok:

2024: -0,72%*

*2024.10.24 — 2014.12.31. id6szakra, nominalis, nem évesitett hozamadat.

49 Az Alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazando.
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50 Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a Befektet6k jogaira

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozoé szabalyokat a
Kbftv. 75. §-79. § -i tartalmazzak.

Az Alappal szembeni megszinési eljards meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Peliigyelet hataroz. Kételezd
meginditani az eljarast a Kbftv. 75. § (2) bekezdése szerinti esetekben:

»2) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkozértéke 3 hoénapon keresztil, atlagosan nem éri el a
hiszmilli6 forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feltugyelet
visszavonta,

d) ha a Feltgyelet kételezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasira, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel$ sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megszinését kovetSen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.”

Kilén hatdrozat nélkil megindul a megszinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozil az
Alap vonatkozasdban a b) alpont szerinti eset lehet relevans:

,»b) amennyiben a befektetSk az Gsszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulo visszavaltasi megbizast adtak le;

2

Az Alapra, mint nyiltvégd befektetési alapra vonatkozé, Kbftv-ben meghatarozott megsziinési szabalyok:

Az Alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasar6l hozott hatarozatardl haladéktalanul kételes tdjékoztatni a
Feliigyeletet,valamint rendkiviili k6zzététel utjan a befektetSket és az alap hitelez6it. A Kbftv. 75. § (2) bekezdés
©) és d) pontja szerinti megszinési eljarast a letétkezel§ folytatja le.

51 Minden olyan tovabbi informaci6, amely alapjan a Befektet6k kell§ tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrél

Az Alapkezel6 az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a

648/2012/EU rendelet médositasardl szol6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tandcsi

rendelet el6irdsai alapjan az Alap vonatkozasaban az alabbi informacidkat szolgaltatja:

Az Alap altal alkalmazott | Az Alap teljeshozamcseretigyletet nem kot.

értékpapirfinanszirozasi lgyletek és | Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tgyletek
teljeshozamcseretgyletek altalanos | (tep6 és forditott repd tgyetek, vétel-eladas tgyletek és
ismertetése és hasznalatuk indoklasa cladas-visszavasarlas Ugyletek 4ltalanos ismertetése a

Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban talalhat6. Ertékpapit-
finanszirozasi Ugyletek hasznalatira az Alap likviditdsanak
biztositasa, illetve szabad likvid eszkozeinek befektetése
érdekében kertl sor.

Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatott Osszesitett
adatok:

Az tgyletekhez felhasznalhato Allampapirok és allam 4ltal garantélt értékpapirok
eszkoztipusok jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, bankbetétek, kollektfv befektetési
értékpapirok, részvények

A felhasznalhat6 eszkézoknek az Alap Az értékpapir-finanszirozasi  tgyletekhez  felhasznalt
kezelt eszkézallomanyahoz (nettd eszk6zOknek az  Alap  kezelt eszkdzallomanyahoz
viszonyitott ardnya maximum 100%
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eszkozérték) viszonyitott maximalis
aranya

A felhasznilhaté eszk6zoknek az Alap
kezelt eszkozallomanyahoz (nettd
eszkozErték) viszonyitott varhat6 aranya

Az értékpapir-finanszirozasi  tgyletekhez  felhasznalt
eszk6zOknek az  Alap  kezelt eszkozallomanyahoz
viszonyitott varhat6 aranya 0-100% koézott fog valtozni

A szerz6d6 felek kivalasztasanak
kritériumai (jogi statusz, szarmazasi
orszag, minimalis hitelmindsités)

EGT-idllam vagy OECD tagallam, minimum befektetési
kategériaba tartoz6 hitelmindsitéssel rendelkezs pénziigyi
intézményei

Elfogadhato biztositékok

Készpénz, valamint EGT-dllam vagy OECD tagallam
minimum befektetési kateg6ridba tartoz6 hitelminGsitéssel
rendelkez6 kibocsatéinak per-, teher- és igénymentes,
atruhazhatésagukban nem kotlatozott értékpapitjai, melyek
a biztositéki kételezett tulajdonat képezik

A biztositékok értékelése

értékek
rogzitett

A biztositékok  értékelése  napi  piaci
felhasznalasaval, a Kezelési Szabalyzaban
értékelési szabalyok alapjan torténik

Az tgyletekhez kapcsol6dé kockazatok

Likviditisi kockdzat: Az Alapkezel6 a befektetési
dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat
szempontjai mellett — mérlegeli az adott eszkdz likviditasi
kockazatat is, de ez id6rél-id6re valtozhat. Elképzelhet
olyan eset, hogy az eszkéz likviditasi helyzetének romlasa
miatt az alapkezel6 csak a nyilvantartasi értéke alatt képes
azt értékesiteni, ami kedvezétlentil hathat az alap befektetési
jegyeinek arfolyamara. Partnerkockdzat: Amennyiben az
Alapkezel6 altal az alap nevében kotott tgyletekben a
kézremkdds partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek
eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja
a befektetési jegyek arfolyamat Tdokepiaci ingadozadsok,
drfolyamkockdzat: A tOkepiaci befektetések értéke a
tékepiacok jellegébdl addddan ingadozhat, aktualis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékuk ala is csOkkenhet, illetve
sz€lsbséges esetben piaci értékiiket akar teljes mértékben
elveszithetik. A nemzetkézi t6kepiaci hangulat alapvetéen
meghatirozza az értékpapirok és a szarmaztatott termékek
arfolyamalakulasat  is.. Kamatkockdzat: a kamatlabak
valtozasa esetén a realizalt kamatbevétel (forditott repo
esetén) vagy kamatkiadds (tepo esetén) kedvezétlen
iranyban  eltérhet  attél, amit a  megvaltozott
hozamkornyezetben el lehetne érni. Mifkédési kockdzat:
Azok a kockazatok amelyek emberi mulasztasokra és
rendszerhibakra, killsé eseményekre vezethetSk vissza, és
amely jogi és dokumentaciés kockazatokat, valamint az alap
szamara végzett kereskedelmi, elszamolasi és értékelési
eljarasokbdl adédé kockazatokat foglal magaban.

Az ugyletekhez felhasznalt eszkozok és
kapott biztositékok letéti 6rzése

Az eszk6zok és kapott biztositékok a Letétkezel6nél
kertilnek Grzésre

A biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 kotlatozasok

A biztositékok felhasznalasara kizarélag a
keretszerz6désekben szabalyozott esetekben, az ott irt
feltételekkel kertilhet sot.

Az értékpapir-finanszirozasi tgyletekbdl
szarmaz6 hozam megosztasara vonatkozé
stratégia

Az értékpapir-finanszirozasi tigyletekbdl szarmazoé bevétel
(hozam, dfj) teljes mértékben az Alapotilleti, az tigyletek dija
(fizetend6 kamat) az Alapot terheli. A fentieken tilmendéen
mas dij és kéltség nem terheli az Alapot.
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Az e pénziigyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

XI. Kozremiik6dd szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52 Az AlapkezelSre vonatkoz6 alapinformaciok
Cégnév: Granit Alapkezel$ Zartkérien Mikods Részvénytarsasag (korabbi nevén:Diéfa Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53 A LetétkezelSre vonatkoz6 alapinformaciok, feladatai
Cégnév: MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041206

Aletétkezel a Kbftv. 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 130. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat
latja el, tovabba az Alapkezel&vel kétott megallapodas alapjan megallapitja az Alap nettd eszkdzértékét.

54 A konyvvizsgaléra vonatkozo alapinformaciok, feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgal6 és Tanacsad6 Kit.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Koényvvizsgal6 a Kbftv.-ben, igy kiilénosen a 135. § (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55 Az olyan tanacsadora vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkézeibdl térténik
Nem alkalmazandé.

56 A Forgalmazora vonatkozé alapinformaciok, feladatai
Vezet6 forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zrt.

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206
Tarsforgalmazo:

Cégnév: EQUILOR Zrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
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Cégiegyzékszam: 01-10-041431

Granit Bank Nyrt.
Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041028

A Forgalmazé a Kbftv-ben, igy kiilontsen a 106-108. §-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57 Az ingatlanértékelSre vonatkozo alapinformaciok , feladatai
Nem alkalmazandé.

58 A prime brokerre vonatkoz6 informaciok
Nem alkalmazandé.

59 Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel tevékenységének hatékonyabb elldtasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik személyt vehet

igénybe.

Az Alap nettd eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel§ végzi oly mddon, hogy a nettd eszkozérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében az
Alapkezel6 a MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg. A MBH Befektetési Bank Zrt. a letétkezel6i és fiiggetlen
értékbecsléi tevékenység szétvalasztasainak Kbftv. jogszabalyi kévetelményének megtelel.

60 AEKBV esetén a letétkezelS kotelezettségeinek leirasa, az esetleges osszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-alapkezel§ a befektetSk rendelkezésre bocsatja az 53.
pontban, valamint az e pontban részletezett informaciokat.

Nem alkalmazandé.

Budapest, 2026. februar 6.
Granit Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezd alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezs és sajatkezl alairas nélkil is cégszerden alairtnak
és hitelesnek tekinthetd.
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61 Mellékletek
1 sz. melléklet: A Forgalmazasi helyek listaja

A Vezet6 Forgalmazohoz kapcsol6dé Forgalmazasi helyek:

MBH Befektetési Bank Zrt. (https://www.mbhbefektetesibank.hu/)

e Budapest, 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Kératja 9. G. épiilet.,

A Tarsforgalmazéhoz tartozo forgalmazasi helyek listaja:

EQUILOR Zrt. (https://www.equilor.hu/):

e 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124. (Mozium Irodahdz)

Granit Bank Nyrt. (https://granitbank.hu/)

e 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 8. (Koézpont)
e 1062 Budapest, Vaci ut 1-3., 1. emelet (WestEnd City Center)
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