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Alapkezelo BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok | Alapban tartott sajat befektetési alapok
MPTI Befektetési jegy B, MAEXIM 6 02/18/26 Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy | sor. (TER: 1,84%"),
Az Alap célja, hogy a Befekteték szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy B sor. (TER: 1,47%)

befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazatvallalas mellet. Befektetési politikajanak megvalodsitasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukciéban abszolut hozamu, szarmaztatott,

valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszi tavon Alap teljeSitménye d fOIyamatOS forgalmaZéS kezdetétol

meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi

részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozo szarmaztatott igjf
ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv - — 350/2
befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kuldnleges céllal W 30%
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkozértéeke 2025. december 31-én 296,571,904 ezer Ft volt. P end 9504
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Kockazati profil Piaci jelenteés

Az Egyesilt Allamok inflacidja novemberben 2,7 szazalék volt, s bar az oktéberi adat a kormanyzati ledllds miatt nem elérhetd, ez alacsonyabb, mint a szeptemberi 3,

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat illetve az augusztusi 2,9 szazalékos éves szint(i aremelkedés. Tovéabbra is az energiadrak jelentik az inflaciéban a legnagyobb felhizéerst, a gazolaj éra 11,3, az
< » elektromos aramé 6,9, mig a kdzlizemi szolgaltatasok ara 9,1 szazalékkal nGvekedett éves alapon. A volatilis étel és energiaarakat kisz{iré maginflacid 2,6 szazalék volt
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam ~ £vesszmen-

Ujra elindultak az orosz-ukran habori lezarasat célzé béketargyalasok, tobbek kézbtt a hénap végén talalkozott az amerikai és ukran elndk, azonban még mindig sok

kérdéses pont van a targyalasokban, tobbek k&zott a kelet-ukrajnai teriileteket illet8en. Tobbek kdzott a targyalasoknak kdszdnhetéen decemberben torténelmi csdcson
1 3 4 5 6 7 volt az S&P 500 értéke. Konfliktusossa valtak az amerikai-venezuelai kapcsolatok is, Donald Trump amerikai elndk narko allamnak nevezte Venezuelat, illetve az elmilt

hénapokban tSbbszdr is megvadolta Nicolas Maduro elndkot kabitdszer és fegyverkereskedelemmel. A Dél-Amerikai allamot ezentil megfenyegette azzal, hogy az

, . , elndkét eltavolitja a hatalombal, amely végll januar elején meg is tortént. Az akcid hatasara az olaj ara éles ndvekedésbe kezdett, azonban azdta visszakorrigalt a januar
Kockazati mutatok eleji szintre.
MNovemberben egy év utan eldszdr djra 4 szazalék ala keriilt az inflacio hazankban, éves alapon 3,8 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi arak, mig havi szinten 0,1 szazalék
7 oa v z P - 0 volt a dragulds mértéke. Az élelmiszerek ara éves szinten 3,2 szazalékkal nétt, ezen belll is a marhahus és a kavé ara 14,9, a tojasé 11,2, az étolajé pedig 10,1 szazalékkal
Netto osszesitett kOCkazatl kltettseg 1 00’00 /0 volt magasabb, mint az el&z8 év azonos id&szakaban, mig a margarin ara 28,3, aliszté 15,3, a burgonyaé 13,3, a tej ara pedig 8,1 szazalékkal csokkent. A haztartasi
2 i o energiaért 9,8 szazalékkal kellett tobbet fizetni, a dragulas tovabbra is a magasabb fogyasztas eredménye: a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragabb,
Szoras 2;95 /0 atlagfogyasztas feletti savba, igy az atlagdr magasabban alakult. A szeszes italok, dohanyaruk ara 7,5, a szolgaltatédsoké 6,5, mig a tartds fogyasztasi cikkek ara 2,9
. . , , . , , , , szazalékkal emelkedett. A novemberi kellemes meglepetéssel a hazai inflacio elért a jegybanki célsavba.
Az Alap indulasa Ota: heti adatokbol szamolva, evesitve Decemberi lilésén valtozatlanul hagyta iranyadd ratajat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. Az alapkamat csokkentésére a bar valamivel

mérsekeltebb, azonban tovabbra is magas inflacid miatt nem volt lehet8ség, a forint pedig kifejezetten erds, azonban tovabbra sem volt olyan mértékl, amely indokolta

. . , volna a monetaris politika lazitasat. Az MNB kdzleményének hangnemében volt azonban egy nagyon fontos valtozas, miszerint a tovabbiakban adatvezérelten, Glésrdl
Alap te Ijes‘tmenye** tlésre dont az alapkamat mértékérdl, amely nagyban eltér az eddigi, szigord hangnemtdl. A jegybank ezzel megkezdte az idénre varhatd lazitasok el6készitését.
A forint arfolyama decemberben a korabbi hénapok er6s6dé trendjét megtdrve némileg gyengilt. Az eurdval szemben a ho eleji 381,35-r81 386,4-ig ment fel az

*kk *kk P *kk Kk *kk *kkk arfolyama, amely 1,32 szazalékos gyengillésnek felel meg. A dollarral szemben azonban valamennyit tudott eré&sddni, a hd eleji 329,63-r&l 328,29-ig csokkent az
2020 2021 2022 2023 2024 2025 12. 31 lndU|aSt0| arfolyama, amely 0,41 szazalékos erésédésnek felel meg.
A magyar hozamgorbe mind a hosszu, mind a rovid oldalon lejjebb tolédott decemberben. A 3 hénapos 12, a 6 hénapos 9, mig az 1 éves hozama 19 bazispontot
A|ap 8 54% 0 03% 0 94% 1 3 08% 7 23% 4 93% 5 96% esokk,ent, |g.5«.r a !wnap végen rendrez ?,04, 6,03—6303,sz?z?|ek0n allnak a dlszkor}tkjncstar{egyek referenuahozan:lal. A hossza :I:;Idalon,a 3 e:ves 23, alz 5 éves 2, mig a 10
éves allamkétvények hozama azispontot mérséklédott. Ezzel december végén a 3 éves hozama 6,24, az 5 évesé 6,42, mig a 10 éves allampapir hozama 6,
llamk k h 19b kl&éd Ezzel d b 3 h 6,24 5 6,42 10 Il h 6,79

szazalék.

Csondes, azonban pozitiv hdnapot tudhatnak maguk mogott a nemzetkozi részvényindexek. Az S&P 500 0,69, a Eurostoxx 50 pedig 2,26 erdsodott a hdnap soran, mig a

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csOkkentett nettdé hozamok. német DAX 2,74, a francia CAC40 pedig 0,56 szézalékkal végezte magasabban a decembert.
*** Nominalis hozamok, adott napta’ri avre. A régios t8zsdék kozil kifejezetten jol teljesitett a CETOP, amely 5,54 szazalékot er8sddott a hénap soran, mig a BUX értéke 1,44 szdzalékot tudott ndvekedni. A magyar
% 9090.04.06 — 2025.12.31. idészakra SZémitOtt, évesitett adat. blue-chipek is pozitivan teljesitettek decemberben, az OTP 2,60, a MOL 1,03 a Richter 1,34 mig a Magyar Telekom 1,93 szazalékot tudott er8sddni a hénap soran.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon
az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdél és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepl6é pénzeszkdzok a kdveteléseket és a
kotelezettségeket is tartalmazzak.

T Teljes koltség mutatd. A mutatot a sajat alapok tekintetében tiintetjuk fel.
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