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10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy alapvetéen kdzép-eurdpai régids részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy . . . y g2

tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap t6kéjét elsdsorban a kdzép-eurdpai régié ertkiezsdeire  Inkal MMANAINO AICRTNETNETC R (ol (e LN EF 2B (A S (1 (o]
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratu,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolid
lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin kereskedett ETF-ek is.
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Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Betét es betegellegd eszkozok [ s.a0%
Forgalmazok (vezetd forgalmazd/ tarsforgalmazo) MBH Befektetési Bank Zrt./ Granit Bank Nyrt. Allampapirok. dlami garancia mellett Kbocsarort hitehiszonyt megiestesics - (.

értékpapirok

Referenciaindex -
Kollektiv befektetési értékpapirok - 9.27%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. reszvenyek. ETRek |, - -
Osszesitett nettd eszkozérték 6,251,242,663 HUF 0%  10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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» . - Az Egyesiilt Allamok inflacidja novemberben 2,7 szazalék volt, s bar az oktdberi adat a kormanyzati ledllds miatt nem elérhetd, ez alacsonyabb, mint a szeptemberi 3,
KOCkazatI prOfII illetve az augusztusi 2,9 szazalékos éves szint(i dremelkedés. Tovabbra is az energiaarak jelentik az inflacidban a legnagyobb felhtizéerét, a gazolaj ara 11,3, az elektromos
i i aramé 6,9, mig a koziizemi szolgaltatasok ara 9,1 szazalékkal novekedett éves alapon. A volatilis étel és energiaarakat kisziiré maginflacio 2,6 szazalék volt éves szinten.
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Ujra elindultak az orosz-ukran habort lezardsat célzé béketargyalasok, tdbbek kdzdtt a hdnap végén talalkozott az amerikai és ukran elndk, azonban még mindig sok
< » kérdéses pont van a targyalasokban, tobbek kozott a kelet-ukrajnai teriileteket illetéen. Tobbek kozott a targyaldasoknak kdszonhetSen decemberben torténelmi cstcson

volt az S&P 500 értéke. Konfliktusossa valtak az amerikai-venezuelai kapcsolatok is, Donald Trump amerikai elndk narko allamnak nevezte Venezuelat, illetve az elmult
hénapokban tobbszor is megvadolta Nicolas Maduro elndkot kabitoszer és fegyverkereskedelemmel. A Dél-Amerikai allamot ezentul megfenyegette azzal, hogy az
elndkét eltavolitja a hatalombdl, amely végiil januar elején meg is tortént. Az akcio hatasara az olaj ara éles novekedésbe kezdett, azonban azota visszakorrigalt a januar

1 2 3 5 (5) 7 eleji szintre.

Novemberben egy év utan el6szor Ujra 4 szazalék ala keriilt az inflacio hazankban, éves alapon 3,8 szazalékkal emelkedtek a fogyasztoi arak, mig havi szinten 0,1 szazalék

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

volt a dragulas mértéke. Az élelmiszerek ara éves szinten 3,2 szazalékkal ndtt, ezen beliil is a marhahus és a kavé ara 14,9, a tojasé 11,2, az étolajé pedig 10,1 szazalékkal

Kockézati mutaték volt magasabb, mint az el6z6 év azonos id&szakaban, mig a margarin ara 28,3, a liszté 15,3, a burgonyaé 13,3, a tej ara pedig 8,1 szazalékkal csokkent. A haztartasi
energiaért 9,8 szazalékkal kellett tobbet fizetni, a dragulas tovabbra is a magasabb fogyasztas eredménye: a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragabb,
. . ; i L. , atlagfogyasztas feletti savba, igy az atlagar magasabban alakult. A szeszes italok, dohanyaruk ara 7,5, a szolgaltatasoké 6,5, mig a tartos fogyasztasi cikkek ara 2,9

Netto 0sszesitett kockazati k|tettseg 1 00,00% szazalékkal emelkedett. A novemberi kellemes meglepetéssel a hazaiinflacio elért a jegybanki célsavba.
. - o Decemberi Glésén valtozatlanul hagyta iranyado ratajat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. Az alapkamat csokkentésére a bar valamivel
16.44% mérsékeltebb, azonban tovabbra is magas inflacio miatt nem volt lehetdség, a forint pedig kifejezetten erds, azonban tovabbra sem volt olyan mértékd, amely indokolta
volna a monetaris politika lazitdsat. Az MNB kozleményének hangnemében volt azonban egy nagyon fontos valtozas, miszerint a tovabbiakban adatvezérelten, tlésrdl

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. tilésre dont az alapkamat mértékérdl, amely nagyban eltér az eddigi, szigorti hangnemtél. A jegybank ezzel megkezdte az idénre varhatd lazitasok el6készitését.
A forint arfolyama decemberben a kordbbi hénapok erdsodd trendjét megtorve némileg gyengiilt. Az eurdval szemben a ho eleji 381,35-rdl 386,4-ig ment fel az

H 4 z *% arfolyama, amely 1,32 szazalékos gyengiilésnek felel meg. A dollarral szemben azonban valamennyit tudott erdsodni, a ho eleji 329,63-r6l 328,29-ig csokkent az
Alap te Ijes Itmenye érfol:ama, amelyyo,fll szazalékos er?’)’ysijd?ésnek felel meg. ¢ ! : ¢
ek ek ek ek hx ek ek .y ek A magyar hozamgorbe mind a hosszu, mind a rovid oldalon lejjebb tolédott decemberben. A 3 honapos 12, a 6 honapos 9, mig az 1 éves hozama 19 bazispontot csokkent,
- 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025.12.31. Indulastol igy a honap végén rendre 6,04, 6,03-6,03 szazalékon allnak a diszkontkincstarjegyek referenciahozamai. A hosszu oldalon a 3 éves 23, az 5 éves 2, mig a 10 éves
allamkotvények hozama 19 bazispontot mérséklddott. Ezzel december végén a 3 éves hozama 6,24, az 5 évesé 6,42, mig a 10 éves allampapir hozama 6,79 szazalék.
5,43% _7,58% 24, 10% _8,93% 29’51 % 21 ,20% 40.22% 10.01% Csondes, azonban pozitiv honapot tudhatnak maguk mogott a nemzetkozi részvényindexek. Az S&P 500 0,69, a Eurostoxx 50 pedig 2,26 erdsodott a honap soran, mig a
német DAX 2,74, afrancia CAC40 pedig 0,56 szazalékkal végezte magasabban a decembert.
A régios tézsdék kozll kifejezetten jol teljesitett a CETOP, amely 5,54 szazalékot erdsodott a honap soran, mig a BUX értéke 1,44 szazalékot tudott novekedni. A magyar

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok. blue-chipek is pozitivan teljesitettek decemberben, az OTP 2,60, a MOL 1,03 a Richter 1,34 miga Magyar Telekom 1,93 szazalékot tudott ersédni a hénap soran.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
% 2017.11.02 - 2025.12.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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