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Alap bemutatasa Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap célja, hogy kdzepes kockazatvallalas mellett olyan befektetési lehetéséget nyujtson, mely hosszu tavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal euros
megtakaritasainak. Az Alap elsésorban OECD- vagy EGT- tagallamok altal garantalt kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalati kotvényeket, jelzalogleveket
vasarol, de a portfolioelemek kozll nem zarja ki a bankbetéteket és egyéb pénzpiaci instrumentumokat sem. Az Alapkezelé a portfélio 6sszetételét és lejarati
szerkezetét szabadon valtoztathatja a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott limitek szerint, keresve a kedvezd varhatdé hozam és kockazati jellemz&kkel
rendelkezé befektetési lehetéségeket. Az Alap abszolut hozamu alapként a t6kepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és valamely
kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy index meghaladasat tizi ki célként, amely mutaté ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR.

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

sorozat teljesitményének alakulasa

Az Alap az eurotol eltéré devizaban denominalt befektetések esetén devizaarfolyam kockazatat szarmaztatott tigyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciot 6%
is vallalhat. Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket. Lo
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Ajanlott minimum befektetési idétav

MBH Befektetési Bank Zrt.
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Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat
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Alacsonyabb varhaté hozam
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Kockazati mutatok

Netté Osszesitett kockazati kitettség

»

Magasabb varhaté hozam

6 7

100,00%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve (Az Alap 2024.10-24-i indulasa miatt, a kdvetkez8 honaptdl szamithato)

»1” sorozat teljesitménye**

- 2024*** 2025.12.31*** Indulastol**

-0,72% 6.29% 4.63%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

***%2024.10.24 — 2025.12.31 id6szakra szamitott, nem évesitett adat (Egy évnél révidebb idészakok teljesitménye nem évesitett
adat)

Az Egyesiilt Allamok inflaciéja novemberben 2,7 szazalék volt, s bar az oktdberi adat a kormdnyzati ledllas miatt nem elérhetd, ez alacsonyabb, mint a szeptemberi 3, illetve
az augusztusi 2,9 szazalékos éves szint(i aremelkedés. Tovabbra is az energiaarak jelentik az inflacidban a legnagyobb felhtzderét, a gazolaj ara 11,3, az elektromos aramé
6,9, mig a kozlizemi szolgaltatasok ara 9,1 szazalékkal novekedett éves alapon. A volatilis étel és energiaarakat kisz(iré maginflacid 2,6 szazalék volt éves szinten.

Ujra elindultak az orosz-ukran haboru lezarasat célzd béketargyaldsok, tobbek kézott a hdnap végén talalkozott az amerikai és ukran elndk, azonban még mindig sok
kérdéses pont van a targyalasokban, tobbek kozott a kelet-ukrajnai teriileteket illetéen. Tobbek kozétt a targyalasoknak koszonhetéen decemberben torténelmi csucson
volt az S&P 500 értéke. Konfliktusossa valtak az amerikai-venezuelai kapcsolatok is, Donald Trump amerikai elnok narko allamnak nevezte Venezuelat, illetve az elmult
hénapokban tobbszor is megvadolta Nicolas Maduro elnokot kabitdszer és fegyverkereskedelemmel. A Dél-Amerikai allamot ezentul megfenyegette azzal, hogy az elnokét
eltavolitja a hatalombdl, amely végil januar elején meg is tortént. Az akcidé hatasara az olaj ara éles novekedésbe kezdett, azonban azéta visszakorrigalt a januar eleji
szintre.

Novemberben egy év utan elGszor Ujra 4 szazalék ala kerilt az inflacié hazankban, éves alapon 3,8 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi arak, mig havi szinten 0,1 szazalék
volt a dragulas mértéke. Az élelmiszerek dra éves szinten 3,2 szazalékkal nG6tt, ezen beliil is a marhahus és a kavé ara 14,9, a tojasé 11,2, az étolajé pedig 10,1 szazalékkal
volt magasabb, mint az el6z6 év azonos idGszakdban, mig a margarin ara 28,3, a liszté 15,3, a burgonyaé 13,3, a tej dra pedig 8,1 szazalékkal csokkent. A haztartasi
energiaért 9,8 szazalékkal kellett tobbet fizetni, a dragulas tovabbra is a magasabb fogyasztas eredménye: a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragabb,
atlagfogyasztas feletti savba, igy az atlagar magasabban alakult. A szeszes italok, dohanyaruk ara 7,5, a szolgaltatasoké 6,5, mig a tartds fogyasztasi cikkek ara 2,9
szazalékkal emelkedett. A novemberi kellemes meglepetéssel a hazai inflacié elért a jegybanki célsavba.

Decemberi tlésén valtozatlanul hagyta irdnyadd ratajat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. Az alapkamat csokkentésére a bar valamivel mérsékeltebb,
azonban tovabbra is magas inflaciéd miatt nem volt lehetdség, a forint pedig kifejezetten erés, azonban tovadbbra sem volt olyan mértékd, amely indokolta volna a monetaris
politika lazitasat. Az MNB kozleményének hangnemében volt azonban egy nagyon fontos valtozas, miszerint a tovabbiakban adatvezérelten, Ulésrdl (ilésre dont az
alapkamat mértékérdl, amely nagyban eltér az eddigi, szigori hangnemtdl. A jegybank ezzel megkezdte az idénre varhato lazitasok el6készitését.

A forint arfolyama decemberben a korabbi hénapok er6s6dé trendjét megtorve némileg gyengiilt. Az eurdval szemben a ho eleji 381,35-r61 386,4-ig ment fel az arfolyama,
amely 1,32 szazalékos gyenglilésnek felel meg. A dollarral szemben azonban valamennyit tudott er6sodni, a hé eleji 329,63-r6l 328,29-ig csdkkent az arfolyama, amely 0,41
szazalékos er6sodésnek felel meg.

A magyar hozamgorbe mind a hosszu, mind a rovid oldalon lejjebb tolédott decemberben. A 3 hénapos 12, a 6 hénapos 9, mig az 1 éves hozama 19 bazispontot csdkkent,
igy a hénap végén rendre 6,04, 6,03-6,03 szazalékon allnak a diszkontkincstarjegyek referenciahozamai. A hosszu oldalon a 3 éves 23, az 5 éves 2, mig a 10 éves
allamkotvények hozama 19 bazispontot mérsékl6dott. Ezzel december végén a 3 éves hozama 6,24, az 5 évesé 6,42, mig a 10 éves allampapir hozama 6,79 szazalék.
Csondes, azonban pozitiv hénapot tudhatnak maguk mogott a nemzetkozi részvényindexek. Az S&P 500 0,69, a Eurostoxx 50 pedig 2,26 er6s6dott a hdnap soran, mig a
német DAX 2,74, a francia CAC40 pedig 0,56 szazalékkal végezte magasabban a decembert.

A régids t6zsdék kozil kifejezetten jol teljesitett a CETOP, amely 5,54 szazalékot er6s6dott a honap soran, mig a BUX értéke 1,44 szazalékot tudott novekedni. A magyar
blue-chipek is pozitivan teljesitettek decemberben, az OTP 2,60, a MOL 1,03 a Richter 1,34 mig a Magyar Telekom 1,93 szazalékot tudott ersddni a hdnap soran.

Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatéd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.
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