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BEFEKTETESI BANK

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezeld egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztll kivan a befektetéknek egy  vanguard S&P 500 ETF, Granit Kézép_Eurépai Részvény MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,470%), MPTI Befektetesi jegy A (TER: 2,45%),
kézép- és hosszl tavl befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nydijtotta korlatok kézétt az  pefektetési jegy Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Diofa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetéen forintban (TER: 2,21%), Granit Kozép-Europai Részvény Bef. Alap

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kétvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értekpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmaZéS keZdetét6|

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban

részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kllonleges céllal 100%
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd 802/0
eszkozérteke 2025.11.28-an 9,546,946,145 Ft volt. A sikerdij 6sszege 18,063,112 Ft volt a honapban. 28;’
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Ajanlott minimum befektetési idétav

Az Egyesiilt Allamokban a tébb, mint egy hdnapig tarté kormanyzati leallds miatt jelenleg nincs elérhet6 adat az oktdberi inflacié tekintetében. Legkdzelebb
Kockézati profil december 12-én lesz elérhet6 fogyasztdi arindex adat, azonban az is csak november hdnapra, mig az oktoberi inflacids adatokat egyaltalan nem fognak
nyilvanossagra hozni.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat A hénap soran félelem alakult ki a mesterséges intelligencia buborékka valasaval kapcsolatban, sok piaci szerepl§ a dot-kom lufihoz hasonlitotta az Al
< robbanasszer( emelkedését, amelynek hatasara esésbe kezdtek a fébb nemzetkdzi t6zsdék. A hénap masodik felében azonban, tobbek kdzott az NVIDIA pozitiv
negyedéves jelentésének kdszonhetden, a részvénypiacok vissza tudtak hozni a hénap eleji veszteséget.

Oktéberben sorban a negyedik hénapban 4,3 szazalékkal emelkedtek a magyar fogyasztdi arak éves Osszevetésben, mig havi szinten nem volt valtozas az
arszinvonalban. Az élelmiszerek dra éves szinten 3,9 szazalékkal nétt, ezen belil is a tojasé 20,2, a csokoladé, kakadé 16,1, a kavéé pedig 14,8 szazalékkal
emelkedett, mig a margarin ara 27,8, a liszté 14,8, a tejtermékeké 10,2, a tejé 8,9, a cukoré pedig 8,8 szazalékkal csokkent. A haztartasi energiaért 10,7 szazalékkal
kellett tobbet fizetni, a dragulds tovabbra is a magasabb fogyasztas eredménye: a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragabb, atlagfogyasztas feletti savba,
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Kockézatl mutaték igy az atlagar magasabban alakult. A szeszes italok, dohanyaruk ara 7,5, a szolgaltatasoké 6,7, mig a tartds fogyasztasi cikkek dra 2,4 szazalékkal emelkedett. A
hazai inflacié tovabbra is a jegybanki célsav felett tartdézkodik, azonban az el6rejelzésekhez képest alacsonyabb, illetve a havi szintl stagnalas is kellemes
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 1 00,00% meglepeté§ és az év végéig tovabbi csékk}enésre széml’Funk. . . ) .
Novemberi (ilésén valtozatlanul hagyta irdnyado ratdjat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. Az alapkamat csokkentésére a bar valamivel
Szoras* 8.83% mérsékeltebb, azonban tovabbra is magas inflacié miatt nem volt lehet6ség, a forint pedig kifejezetten erds, azonban tovdbbra sem volt olyan mértékdl, amely
indokolta volna a monetaris politika lazitasat. A jegybanknak ezen kiviil szdmolnia kell az arrésstopokkal is, amely jelenleg mesterségesen tartja lent az inflaciot,
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kivezetésiik koriilbelll 1,5 szazalékkal névelné a fogyasztdi arakat.

Kifejezetten erés honapot tudhat maga mogott a forint. A magyar valuta arfolyama az eurdval szemben az oktéber végi 388,14-es arfolyamrdl 381,15-ig csokkent,
amely 1,75 szazalékos erdsodésnek felel meg és jelenleg 2 éves csucson van. A dollarral szemben is hasonld képet mutatott 335,27-r6l egészen 329,63-ig menetelt
. . , az arfolyama, amely 1,68 szazalékos er6sédés.

Alap te|jeSItmenye** Véltozéan mozgott a hdnap sordn a magyar hozamgérbe. A 3 hénapos DKJ hozama 3, az 1 éves pedig 1 bazispontot ndvekedett, mig a 6 hénapos hozama 3
bazispontot csokkent. A gérbe hosszu oldala — tébbek kdzott a laza fiskalis politikabdl kifolydlag - minden id6tavon feljebb tolddott, a 3 éves 4, az 5 éves 11, mig a

2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024*** 2025.11.28.*** Indulastol*** 10 éves allampapir hozama 17 bazisponttal emelkedett.
Az el6z6 honapokhoz képest gyenge novembert tudhatnak maguk mogott a f6bb nemzetkozi részvényindexek. Az S&P 500 0,13, mig a Eurostoxx 50 0,11
Alap 21 ,02% 7,58% -5,20% 1 8,49% 14,89% 4,67% 10,37% szazalékot er6s6dott, amely elmarad az el6z6 havi rendre 2,27 és 2,39 szazalékos erGsodéstdl. Kifejezetten gyenge hdnapot tudhat maga mogott a japan tézsde, a
Nikkei novemberben 4,12 szazalékot gyengiilt.
Benchmark 19,67% 10,71 % -7,19% 15,35% 15,86% 3,99% 9,90% J6l teljesitettek azonban a régiés tézsdék, a CETOP 2,16, mig a BUX 1,99 szdzalékot er6s6dott. A magyar blue-chipek kdziil azonban egyediil az OTP tudott, 6,61

szazalékkal er6sodni, mig a MOL arfolyama 1,69, Richteré 6,12, a Magyar Telekomé pedig 0,34 szazalékkal csékkent.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**x% 2020.03.10- 2025.11.28 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepl6 pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutato. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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