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Alapkezel6 BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap segitségevel az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvenyeket preferald befektetesi stratégiat folytatd vanguard S&P 500 ETF | iShares DJ EUROSTOXX50, db x-trackers
ertékpapir-portfolio teljesitményebdl vald részesedest kivanja elérhetéve tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok DJ EURO STOXX 50 ETF C, iShares S&P 500 Index Fund (IVV)

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghalado ., , . .,
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyltt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos Alap teljeSItmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétol
nettd eszkozértéke 2025. szeptember 30-an 1 865 978 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a
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Piaci jelentés

Az Egyesiilt Allamok inflacidja szeptemberben 3 szazalék volt, amely magasabb, mint a szeptemberi 2,9 szazalék, igy tovabbra is emelkedd tendenciat mutat. Ujfent az
energetikai szolgaltatasok jelentették a legnagyobb felhlzoerét, 6sszesen 6,4 szazalékkal voltak magasabbak, mint egy évvel ezel6tt, ezen beliil az elektromos aram 5,4,
_ mig a kézlizemi szolgdltatasok ara 11,7 szdzalékkal novekedett. A volatilis energia és ételdrakat kisz(ir6 maginflacio szintén 3 szazalék volt. Az adatok alapjan a vdmok
, , " hatasa egyel6re nem szlir6dott be az inflacidba.

Magasabb varhat6é hozam Oktéber 1-én ledllt az amerikai kormanyzat, mivel a demokratak nem tudtak megegyezni a republikdnusokkal az Obamacare finanszirozasat illet6en, a ledllas az egész
hénap soran tartott. Ennek hatdsara nem jelentek meg a szokdsos havi szintli munkaerGpiaci adatok, illetve elGrelathatélag nem lesz oktdberi inflacidra vonatkozo
adatkozlés sem. A hénap soran Donald Trump tovabbi, 100 szazalékos vamokat igért Kina ellen, oktober végén azonban az USA vezetéje taldlkozott Hszi-Csin Ping kinai
elnokkel és a két vezetdnek sikeriilt megegyeznie a vamokat illetGen.

Szeptemberben a magyar fogyasztoi arak az el6z6 két hdnaphoz hasonléan tovabbra is 4,3 szazalékkal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest, mig havi szinten nem

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Koc kézati m utaték volt valtozas a fogyaszt6i arakban. Az élelmiszerek ara éves szinten 4,7 szazalékkal nétt, mig havi szinten 0,2 szazalékkal mérséklGdott. Eves viszonylatban a legnagyobb
novekedés a kakadé volt, amely ara 19,2 szazalékkal novekedett, mig a margarin ara 29 szazalékkal volt kevesebb, mint egy évvel ezel6tt. A haztartasi energidért 10,6
Nettd dsszesitett kockazati kltettség 124.86% szdazalékkal kellett tobbet fizetni, a dragulds a magasabb fogyasztas eredménye: a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragabb, atlagfogyasztas feletti savba, igy az

)

atlagdr magasabban alakult. A fogyasztéi arak névekedése tovabbra is a jegybanki célsav f6lott van, azonban a szeptemberi adat pozitiv csalddas volt, mivel bazishatdsok

Sz4ras* 13.26% miatt novekedésre lehetett szamitani, azonban a tobb termékcsoportnal megjelend havi alapu csokkenés ellensulyozni tudta azt. A régidban a HICP adatok alapjan
tovabbra is Romanidban figyelheté meg a legmagasabb, 8,6 szazalékos inflacid, ezt koveti Szlovékia, ahol 4,6 szazalék, mig Lengyelorszagban 2,9, Csehorszagban pedig 2

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. szazalék volt a dragulds éves lteme szeptemberben.
Oktéberi (ilésén valtozatlanul hagyta iranyadd ratdjat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovdbbra is 6,50 szazalék. Az alapkamat csokkentésére a bar valamivel
Ala tel'esitmén e** mérsékeltebb, azonban tovdbbra is magas inflacid miatt nem volt lehetdség, illetve a forint er§sédése sem volt olyan mérték(i, amely indokolta volna a monetdris
p j y politika lazitasat. A jegybanknak ezen kivil szdmolnia kell az arrésstopokkal is, amely jelenleg mesterségesen tartja lent az inflaciét, kivezetésiik koérulbelil 1,5

kw e rw ok xk kw e T szazalékkal novelné a fogyasztdi arakat.
_ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025.10.31. Indulastal Valtozo képet mutatott a forint a f6bb nemzetkozi devizakkal szemben. Az eurd arfolyama 391,11-es arfolyamrdl 388,14-ig csokkent, amivel 0,76 szazalékot ers6dott a
magyar deviza a hdnap soran. A dollar vilagpiaci er6sodésének hatdsara a forinttal szemben 332,69-r6l 335,27-ig emelkedett az arfolyama.
0 0 [ 0 0 0 (o) 0
Alap 21 ,19 Yo 15,75 Yo 24,25 Yo '2,98 Yo 13,25 Yo 21 ,13 Yo 5.01% 10.94% Nagyrészt feljebb tolédott a magyar hozamgoérbe oktdber folyaman. A 3 hénapos DKJ-k hozama 2, a 6 hénaposé 9, mig a 12 hdnaposé 14 bazisponttal emelkedett. A
hosszu oldalon a 3 éves hozam 2, a 10 éves 1 bazisponttal emelkedett, mig az 5 éves allampapirok hozama 8 bazispontot csdkkent.
0 0 (o) (o) (o) 0 (o) (o)
Benchmark 29,40 Yo 9,82 Yo 27,51 Yo '4,81 Yo 14,37 Yo 25,97 Yo 1 76 A) 11 63 /° Pozitiv hdnapot tudhatnak maguk mogott a nemzetkozi részvényindexek, az S&P 500 2,27, a Eurostoxx 50 pedig 2,39 szazalékot emelkedett. A német DAX index 0,32,

mig a francia 2,85 szazalékkal zarta pluszban az oktdbert. Kifejezetten j6 honapot tudhat maga mogott a japan Nikkei index, melynek arfolyama 16,64 szazalékot

“*Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési kéltségeivel csokkentett netté hozamok. emelkedett a hénap soran. o o N o o

*** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. A;elglobanzas(;ET(?P |6,,§5',[ mig lakB(;J)itlnd?fbagfolyama 8’,54 fzazaklekk“otntlemelks?lett'.VIJol telj$5|ltel;ctek a,n:ag\’/ar bI;e-cI:Jl;;Gpapllror:kaztOTPkil,iS, a',\??L 9,71, E;l’gba I:chter
i . . , arfolyama 2,57 szazalékot emelkedett, a f6bb magyar részvények kozil egyediil a Magyar Telekom zart minuszban, 0,56 szézalékot csokkent az arfolyama oktéberben.

***%2016.01.13 — 2025.10.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. Y &Y Y &Y &Y y

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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