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BEFEKTETESI BANK

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alapkezeld egy kozepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztll kivan a befektetéknek egy  vanguard S&P 500 ETF, Granit Kézép_Eurépai Részvény MPTI Befektetesi jegy B (TER: 1,47%), MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,45%),
kézép- és hosszl tavi befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kézott az  pefektetési jegy - Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Di6fa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja

Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaraddé hanyadot pedig alapvetéen forintban (TER: 2,21%), Granit Kozép-Europai Részvény Bef. Alap

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmazés kezdetét6|
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalodsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban 80%
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kllénleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd 60%
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Az Egyesilt Allamok inflacidja augusztusban 2,9 szazalék volt, amely a juliusi 2,7 szazalékos adathoz képest novekedést jelent, és janudr 6ta a legmagasabb
Kockézati profil adat. Kifejezetten nagy mértékben nétt az energetikai szolgaltatasok ara, ezen beliil is az dram 6,2, mig a kdziizemi gzszolgdltatasok dra 13,8 szazalékkal

novekedett éves szinten, igy a gyorsuld inflacié egyel6re nagyobb részben nem a vamok hatasa.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Szeptemberben Oroszorszag tobb alkalommal is megsértette a NATO teriiletét, a hdnap elején tobb drén is behatolt Lengyelorszag teriiletére, késébb pedig
< > vaddszgépek épték at Esztorszag légterét. Az események tovébb élesitették a fesziiltséget a NATO és Oroszorszag kdzott, amely tavolabb viszi az orosz-
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam ukran hdboru lezarasat, illetve erésiti a geopolitikai kockazatokat.

Augusztusban a fogyasztéi arak hazankban az el6z6 honaphoz hasonldan 4,3 szazalékkal dragultak az egy évvel korabbihoz képest, mig havi viszonylatban
nem volt valtozas a fogyasztoi arakban. Az élelmiszerek ara tovabbra is magas itemben, 5,9 szazalékkal novekedett, ezen belil a tojas 19,9, a kavé, 18,5, a
csokolddé 18,3 mig az idénydras élelmiszerek ara 17,1 szdzalékkal volt magasabb, mint az el§z6 év azonos id6szakaban. A haztartdsi energidért 11
szazalékkal kellett tobbet fizetni, a kirivé dragulas a magasabb fogyasztas eredménye: emiatt a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragabb,

KOC kazatl m utatOk atlagfogyasztas feletti savba, igy az atlagdr magasabban alakult. Magyarorszagon az inflacid tovdbbra is a jegybanki cél felett tartézkodik, azonban az éves
szint( 4,3 szazalékos dragulds az év korabbi részéhez képest valamivel alacsonyabban helyezkedik el. A kovetkez6 hénapokban bazishatdsok miatt a
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% jelenleginél valamivel magasabb inflaci6 varhaté hazankban. A régiéban a HICP adatok alapjan tovabbra is Romaniéban figyelhet meg a legmagasabb, 8,5
szazalékos inflacio, ezt koveti Szlovakia, ahol 4,4 szazalék, mig Lengyelorszdgban 2,7, Csehorszdgban pedig 2,4 szazalék volt a dragulds éves liteme
Szoéras* 8,89% augusztusban.

Szeptemberi (ilésén ismét valtozatlanul hagyta irdnyadd ratajat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovdbbra is 6,50 szdzalék. Az alapkamat csokkentésére a bar

valamivel mérsékeltebb, azonban tovabbra is magas inflacié miatt nem volt lehetdség, illetve a forint er6sodése sem volt olyan mérték(i, amely indokolta

volna a monetdris politika lazitasat. A jegybanknak ezen kiviil szamolnia kell az arrésstopokkal is, amelyek jelenleg mesterségesen tartjak lent az inflaciét,

azonban kivezetésiik korulbelil 1,5 szazalékkal névelné a fogyasztéi drak emelkedését.

Alap te Ijes itménye** To,\,/é.lf)b'ra is kifejezetten erés a forint, az augusz"cus'végi 396,9 forintos :%rfolyam utan 391,11-en zérta'a.hénapot az,euréval s%emb,en, amely 1,4.6 szézalékos
er6sodésnek felel meg. A magyar valuta hasonld képet mutatott a dollarral szemben, az augusztus végi 339,93-as arfolyamrol egészen 332,69-ig csokkent,

Szeptemberben a magyar hozamgoérbe révid oldala emelkedett, mig a hosszu oldalon csokkenést lehetett megfigyelni. A 3 hénapos 9, a 6 hénapos 12, mig
Alap 10,38% az 1 éves DKJ-k hozama 4 bazisponttal névekedett, a 3 éves 11, az 5 éves 31, a 10 éves allampapir hozama pedig 29 bazisponttal lett alacsonyabb.
A nemzetkozi részvényindexek koziil az S&P 500 3,53, az EuroStoxx pedig 3,33 szazalékot tudott er6sddni, mig a német DAX 0,09 szazalékot gyengiilt
Benchmark 10,06% augusztusban. Ujfent erés hdnapot tudhat maga moégétt a japan t6zsde, a Nikkei arfolyama 5,18 szazalékot értékelSdott fel a hdnap soran.

A régidban a CETOP 1,01 szdzalékot er6s6dott, mig a BUX az év sordn el6szor negativan zarta a hdnapot, a magyar részvényindex értéke 3,59 szazalékot

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikédési koltségeivel csdkkentett netté hozamok. csokkent szeptemberben. Kifejezetten rosszul teljesitettek a magyar blue chip-ek, az OTP 2,84, a MOL 7,41 a Richter 1,56, mig a Magyar Telekom értéke 7,8
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. szazalékot veszitett ertékebl.
**x% 2020.03.10- 2025.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepl6 pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve
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