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Alapkezelo BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai régios részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd AECr’St%REEnEI';S(Sggg")AN RESZVEN, Erste Bank (Praga) Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

ertékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét els6sorban a kozép-eurdpai régido értéktbzsdeéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratu,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolid
lehetséges elemeét alkothatjak a vilag t6zsdeéin kereskedett ETF-ek is.

Alap f8bb adatai 2025.09.30. o

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Alap portféliéjanak osszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
z L , . Betét és betétjellegl eszkdzok 0.84%
Letétkezel neve MBH Befektetési Bank Zrt. Jeles :
. 2 e . . L Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt .
Forgalmazok (vezetd forgalmazd/ tarsforgalmazo) MBH Befektetési Bank Zrt./ Granit Bank Nyrt. megtestesité értekpapirok  :50%
Referenciaindex } Kollektiv befektetési értékpapirok B 10.04%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
o . Részvények, ETF-ek N, 30.53%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett nettd eszkozérték 5,214,943,493 HUF 506 5% 15% 25% 35% 45% 55% 65% 75% 85% 95%
Elszamolasi nap T+3 nap s -
. o s Piaci jelentes
Ajanlott minimum befektetési id6tav Min. 5 év )
Az Egyesiilt Allamok inflacidja augusztusban 2,9 szazalék volt, amely a juliusi 2,7 szazalékos adathoz képest névekedést jelent, és januar éta a
Kockézati profll legmagasabb adat. Kifejezetten nagy mértékben nétt az energetikai szolgdltatasok ara, ezen belil is az d&ram 6,2, mig a kézlizemi gazszolgdltatasok ara
13,8 szazalékkal novekedett éves szinten, igy a gyorsuld inflacié egyel6re nagyobb részben nem a vdmok hatdsa.
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  Szeptemberben Oroszorszag tobb alkalommal is megsértette a NATO teriiletét, a honap elején t6bb drén is behatolt Lengyelorszag teriiletére, késbb
< » pedig vadaszgépek Iépték at Esztorszag légterét. Az események tovabb élesitették a fesziiltséget a NATO és Oroszorszag kdzott, amely tavolabb viszi az
Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhaté hozam orosz-ukran haboru lezardsat, illetve erdsiti a geopolitikai kockazatokat.

Augusztusban a fogyasztdi drak hazankban az el6z8 honaphoz hasonldan 4,3 szazalékkal dragultak az egy évvel korabbihoz képest, mig havi viszonylatban

nem volt vdltozas a fogyasztoi arakban. Az élelmiszerek dra tovdbbra is magas litemben, 5,9 szazalékkal névekedett, ezen bellil a tojas 19,9, a kavé, 18,5, a
1 2 3 5 6 7 csokolddé 18,3 mig az idénydras élelmiszerek ara 17,1 szazalékkal volt magasabb, mint az el6z6 év azonos id&szakdban. A haztartdsi energidért 11

szazalékkal kellett tobbet fizetni, a kirivé dragulds a magasabb fogyasztas eredménye: emiatt a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragabb,

atlagfogyasztas feletti sdvba, igy az atlagar magasabban alakult. Magyarorszagon az inflacié tovabbra is a jegybanki cél felett tartdzkodik, azonban az éves
KOCkézatl mutaték szint(i 4,3 szazalékos dragulas az év korabbi részéhez képest valamivel alacsonyabban helyezkedik el. A kévetkez6 hénapokban bazishatasok miatt a
jelenleginél valamivel magasabb inflacié varhaté hazankban. A régidban a HICP adatok alapjan tovabbra is Romaniaban figyelheté meg a legmagasabb,
Netto osszesitett kockazati kitettség 100,00% 8,5 szazalékos inflacid, ezt koveti Szlovékia, ahol 4,4 szazalék, mig Lengyelorszagban 2,7, Csehorszagban pedig 2,4 szazalék volt a dragulas éves titeme
augusztusban.
16.63% Szeptemberi Glésén ismét valtozatlanul hagyta irdnyadd ratajat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. Az alapkamat csdkkentésére a

bar valamivel mérsékeltebb, azonban tovabbra is magas inflacié miatt nem volt lehetdség, illetve a forint er6sddése sem volt olyan mértékd, amely
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve. indokolta volna a monetéris politika lazitasat. A jegybanknak ezen kiviil szdmolnia kell az drrésstopokkal is, amelyek jelenleg mesterségesen tartjak lent az
inflaciét, azonban kivezetésik korilbelil 1,5 szazalékkal novelné a fogyasztdi arak emelkedését.

A “ 4 *% Tovabbra is kifejezetten erds a forint, az augusztus végi 396,9 forintos arfolyam utan 391,11-en zarta a hdnapot az eurdval szemben, amely 1,46
Alap teljeSItmenye szazalékos er6sddésnek felel meg. A magyar valuta hasonlé képet mutatott a dollarral szemben, az augusztus végi 339,93-as arfolyamrél egészen 332,69-
*kk kK *hk *kk *kk *kk *kk Lg% Rk ig csokkent, amely 2,13 szazalékos er6sodést jelent.
- 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025.09.30. Indulastol Szeptemberben a magyar hozamgoérbe révid oldala emelkedett, mig a hosszu oldalon csokkenést lehetett megfigyelni. A 3 hdnapos 9, a 6 hdnapos 12,
o o o o o o o o mig az 1 éves DKJ-k hozama 4 bazisponttal ndvekedett, a 3 éves 11, az 5 éves 31, a 10 éves allampapir hozama pedig 29 bazisponttal lett alacsonyabb.
Alap 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 29,51% AW 25.42% 8.81% A nemzetkozi részvényindexek koziil az S&P 500 3,53, az EuroStoxx pedig 3,33 szdzalékot tudott er6sddni, mig a német DAX 0,09 szdzalékot gyengiilt
augusztusban. Ujfent erds hdnapot tudhat maga mogott a japan tézsde, a Nikkei arfolyama 5,18 szazalékot értékel6dott fel a hdnap soran.

A régidban a CETOP 1,01 sz4zalékot er6sodott, mig a BUX az év soran el8szor negativan zarta a hdnapot, a magyar részvényindex értéke 3,59 szdzalékot
csokkent szeptemberben. Kifejezetten rosszul teljesitettek a magyar blue chip-ek, az OTP 2,84, a MOL 7,41 a Richter 1,56, mig a Magyar Telekom értéke
7,8 szadzalékot veszitett értékébdl.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikddési kdltségeivel csOkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
e 2017.11.02 - 2025.09.30 idészakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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