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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-eurdpai régids részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd ACCORDE ELSO ROMANRESZVEN-, OTP - Erste Bank (Praga) Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
ertékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét els6sorban a kozép-eurdpai régid értéktbzsdeéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratu,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolid
lehetséges elemeét alkothatjak a vilag t6zsdeéin kereskedett ETF-ek is.

Alap fébb adatai 2025.08.29.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Az el6z6 honaphoz hasonléan ismét 2,7 szazalék volt az Egyesiilt Allamok inflacidja juliusban éves szinten, mig havi szinten 0,2 szazalék volt a
Kockazati profll dragulds Gteme. A volatilis étel- és energiadrakat kisz(iré maginflacio 3,1 szazalék volt éves szinten, amely februar éta a legmagasabb adat.

A hoénapban a legnagyobb esemény a Donald Trump és Vlagyimir Putyin kozott Alaszkaban megtortént taldlkozé volt, ahol az orosz-ukran

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  hapord lezarasardl targyaltak, s bar nem tértént érdemi eldrelépés, djraindult a két orszag kézotti kommunikécio.
< » Juliusban a fogyasztéi arak hazankban 4,3 szazalékkal haladték meg az el6z6 év azonos havi értékét, mig havi szinten 0,4 szazalék volt a
Alacsonyabb varhat6 hozam Magasabb varhaté hozam dragulds lteme. Az élelmiszerek dra 5,9 szdzalékkal nétt, a szeszes italok dohdanyaruké 6,5 szazalékkal, a szolgaltatasoké 5,3, mig a tartds
fogyasztasi cikkek ara 2,1 szazalékkal emelkedett. Az el6z6 hdnaphoz hasonldéan Ujfent a haztartdsi energia ardnak novekedése volt a
1 2 3 5 6 7 legmagasabb, 10,9 szdzalékkal kellett tobbet fizetni atlagosan, ezen beliil is a vezetékes gaz dra 23,1 szazalékkal névekedett. A kirivd dragulas a

magasabb fogyasztds eredménye: emiatt a fogyasztott energia nagyobb része esett a dragdbb, atlagfogyasztas feletti savba, igy az atlagar

magasabban alakult. Hazankban tehat az inflacié tovabbra is a 3 szadzalékos jegybanki cél folott tartézkodik, azonban a majusi 4,4, illetve a

Kockézati mutat()k juniusi 4,6 szazalékos dragulas utan csokkend palyan mozog. A régiéban Romaniaban figyelheté meg a legmagasabb inflacid, 6,6 szazalék, ezt

koveti Szlovdkia, ahol 4,6 szazalék, mig Lengyelorszdgban 2,9, Csehorszagban pedig 2,5 szdzalék volt a dragulds éves tGteme juliusban.

Netto osszesitett kockazati kitettség Augusztusi Ulésén tovabbra is valtozatlanul hagyta irdnyadd ratdjat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. A dontést
leginkdbb a magasan ragadt inflacids varakozasokkal indokoltak és fenntartjak a szigori monetaris politikat.

Erés hdnapot tudhat maga mogott a forint, a julius végi 399,81-es arfolyamrdl 19-ére egészen 393,76-ig er6s6dott, majd a hdnapot 396,9-es

arfolyamon zarta, amely 0,73 szadzalékos er6s6désnek felel meg. Hasonld teljesitményt mutatott a dolldrral szemben, a hénap eleji 349,15-es
arfolyamradl 339,93-ig er6sodott a magyar fizet6eszkodz, amely 2,64 szazalékos felértékel6désnek felel meg.

i . . A magyar hozamgoérbében mind a révid mind a hosszu oldalon csdkkenést lehetett megfigyelni. A 3 hdnapos DKJ-k hozama 11, a 6 hénapos 18,
Alap teljeSItmenye** mig az 1 éves 14 bazispontot csdkkent. A hosszu oldalon a 3 éves 6, az 5 éves 9, a 10 éves magyar allampapir hozama pedig 9 bazisponttal volt
gusztusban valtozd teljesitményt mutattak a nemzetkozi részvényindexek. Az S&P 500 1,91 szazalékot er6sodott a hdnap soran, mig az
EuroStoxx 50 0,6 szazalékot. A DAX azonban 0,68 szazalékot veszitett az értékébél mig a francia CAC arfolyama 0,88 szazalékkal zarta lejjebb a

25.71% 8.94% honapot. Kivételesen jo teljesitményt mutatott a Nikkei, a japan részvényindex 4,01 szazalékot er6s6dott augusztusban.
Régionkban a CETOP 1,84 szazalékot veszitett az értékébdl, mig a BUX értéke 1,29 szdzalékot névekedett a hdnap sordn, amivel Uj rekordot

dontott és atlépte a 100 ezres értéket is. A magyar blue-chipek kozil kifejezetten jo teljesitményt tudott felmutatni a Magyar Telekom, amely
a hoénap alatt 10,45 szdzalékot tudott felértékelédni, de jol szerepelt az OTP is, a bank részvényeinek az drfolyama 3,61 szdzalékot emelkedett

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési kdltségeivel csOkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. b
% 2017.11.02 - 2025.08.29 idSszakra szamitott, évesitett adat. augusztusban.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazoé altal k6zzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



