Grdanit GRANIT LENDULET VEGYES ERTEKPAPIR ALAP NI‘. Granit

BEFEKTETESI BANK

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezeld egy kbzepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztiil kivan a befektetéknek egy MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,47%), MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,45%),
kozép- és hosszl tavi befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezelé célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kozott az  db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C, Vanguard S&P 500 ETF Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Diéfa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja

Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmarad6é hanyadot pedig alapvetéen forintban (TER: 2,21%), Granit Kozép-Europai Részvény Bef. Alap
denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értekpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmaZéS keZdetét6|

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
ceélbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban 30%
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos netto 60%
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Juniusban az Egyeslt Allamok inflacidja 2,7 szazalék volt éves szinten, amely bar tovabbra sem kilonésebben magas, azonban sorban a masodik hénap, hogy névekedést
Kockézati prOfiI Iehete.tt'megfig'yelpi”a dré'gulaiis.i,]teméb’en. A fogyaszt'éi arak nlbvekedését felfelé huztak az élelmiszerdrak, mig az energiadrak visszafogtak azt. A volatilis élelmiszer- és
energiaarakat kisz(ir6 maginflacié 2,9 szazalék volt a hénap soran.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Az év masodik negyedévében negyedéves szinten évesitve 3 szazalékkal névekedett az amerikai gazdasag, a pozitiv értéket valamivel visszavetette a beruhazasok
< _ csokkenése. A masodik negyedévben az Eurdpai Unidban éves alapon 1,5 szazalékkal névekedett a gazdasag.

A

) P , , , A t6kepiacok mozgdsat tovabbra is leginkabb Donald Trump amerikai elnok vampolitikaja hatarozza meg. A korabban kildtasba helyezett 30 szazalékos vamok helyett
Alacsonyabb varhat6 hozam Magasabb varhat6 hozam sikeriilt megallapodnia az USA elntkének és az EU-nak, amely alapjan 15 szazalékos vamot helyeznek a legtobb eurdpai termékre, ezentul az Eurdpai Unid vallalta, hogy

véllalta. A bejelentés hatdsara az eurd arfolyama a bejelentés napi 1,1759-es nyit6 arfolyamrél a hénap végére egészen 1,1422-ig csokkent.

JUniusban hazankban a fogyasztdi drak 4,6 szdzalékkal haladtdk meg az egy évvel korabbit, mig havi szinten 0,1 szazalék volt a dragulas Gteme. Az élelmiszerek ara 6,2, a
szeszes italok dohanyaruké 6,3, a szolgaltatasoké 5,4, mig a tartds fogyasztasi cikkek ara 2,6 szazalékkal emelkedett. A hdnap sordn a haztartasi energiaarak 8,6 szazalékkal
emelkedtek, ezen beliil is a hatdsagi ara vezetékes gaz 18,4 szazalékkal volt dragabb, mint el6z6 év juniusaban, ami a KSH mddszertananak tudhatd be, amely alapjan a két
dijsdv van és a savhatar a fogyasztashoz van kotve, igy, amennyiben magasabb a fogyasztas, Ugy a KSH magasabb daremelkedést szamol. Hazankban az inflacidé tehat

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség tovabbra is a 3 szazalékos jegybanki cél f6l6tt tartdzkodik. A régidban egyedil Romanidban figyelhet6 meg magasabb inflacio, ott juniusban éves szinten 5,8 szazalékon
allt a mutatd, mig Lengyelorszagban 3,4, Csehorszagban 2,8, Szlovakidban pedig hazankhoz hasonldan szintén 4,6 szazalék volt.
Szoras* Az év masodik negyedévében a magyar gazdasag éves szinten 0,2 szazalékkal felilmulta az el6z6 év azonos idGszakit, amely bar magasabb, mint az el6z6 negyedévben,
azonban elmarad a kormdany év eleji vadrakozasaitol. A gazdasag novekedéséhez leginkdabb a szolgaltatdsok jarultak hozza, mig az akkumulator- és jarm(igyartas miatt
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve tovabbra is gyengélkeds ipar, illetve az aszalyok és allatbetegségek altal megtépazott mezégazdasag visszavetette azt.

Juliusi Ulésén tovabbra is valtozatlanul hagyta irdnyadd kamatratdjat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. A dontést leginkabb a magasan ragadt
inflacids varakozasokkal indokoltak és fenntartjak a szigord monetaris politika fontossagat.

- , e *k Kifejezetten er&sen kezdte a juliust a forint, a hé eleji 399,3-as arfolyamrdl 27-ére elérte a 396 forintos arfolyamot az eurdval szemben, azonban a vamok, az erés amerikai
Alap te |jeSItmenye GDP, illetve a Fed kamatpolitikdja miatt er6s6dé dollar hatdsara a honap végére veszitett értékébdl és 399,81 forintos arfolyammal zart, ami 0,13 szazalékos gyengiilés

julius elejéhez képest. Nagyobb gyengiilést lehetett megfigyelni a dollarral szemben, a hdonap eleji 340,41-es arfolyamrdl egészen 349,15-ig emelkedett, amely 2,57
2020*** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024 *** 2025.07.31*** Indulastol**** szazalékos értékcsdkkenésnek felel meg.
A magyar hozamgorbe mind a révid, mind a hosszu oldalon feljebb tolddott. A révid hozamok koziil a 3 hénapos 17, a 6 hénapos 9, mig az egy éves Diszkont Kincstéarjegy
Alap 21,02% 7,58% -5,20% 18,49% 14,89% 3,07% 10,72% hozama 20 bazisponttal ndvekedett. A hosszu oldalon a 3 éves 5, az 5 éves 37, mig a 10 éves allampapir hozama 14 bazisponttal volt magasabb, mint a hénap elején. Ezzel
a 6 honapos DKJ arfolyama elérte a 6 szazalékot, mig a 10 éves allampapir hozama atlépte a 7 szazalékot.
Benchmark 1 9,67% 1 0,71 % -7, 19% 1 5,35°/o 1 5,86% 1 ,87°/o 1 0, 11% Pozitivan zartak a juliust nemzetkozi részvényindexek, az S&P 500 2,17 szdzalékot er6s6dott a hdnap soran, mig Eurépaban a Eurostoxx50 0,31, a német DAX 0,65, mig a
francia CAC40 1,38 szazalékot tudott felértékel&dni.

Szintén er6s hdonapot zartak a kozép-eurdpai piacok, a CETOP 4,23 szazalékot er6sodott juliusban, mig hazankban a BUX 3,66 szazalékkal novekedett. J6l teljesitettek a
magyar blue-chipek is, az OTP 5,17, a MOL 3,25 a Richter pedig 5,20 szazalékot er6sodott a hdnap sordn, mig a Magyar Telekom értéke 2,13 szdzalékkal csokkent.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikoddési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*** 2020.08.10- 2025.07.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepl6 pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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