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Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, pénzpiaci
eszkdzokbe tortéend befektetéseken keresztll, a befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz szikséges likviditas
fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallaldasa mellett ko6zép- és hosszu tavon minél nagyobb
mértékl tokendvekményt érijen el. Az Alapkezel§ az Alap eszkdzeit elssorban hazai pénz- és kotvénypiaci
eszk6zokben kivanja tartani, de a tdkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz- és o
kdtvénypiaci eszkozoket és a forinttdl eltér6 devizakat, valamint az ilyen eszk6zOkhoz kapcsolddd szarmaztatott 40%
eszkozoket csak fedezeti célbdl vasarolhat. A fenti eszkozokbe tortend befektetéseket az Alapkezel6 kozvetlen modon / 30%
tervezi megvaldsitani. A Diéfa Optimus |. Befektetési Alap neve 2023.06.29 napjatdl Didéfa KamatPlusz Befektetési /
Alapra médosult. Az alap neve 2024.10.31 napjatol Granit KamatPlusz Abszolut Hozamu Befektetési Alapra médosult. .M/ 20%
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Betét és betétjellegli eszkdzok

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
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Juniusban az Egyesilt Allamok inflacidja 2,7 szazalék volt éves szinten, amely bar tovabbra sem kilonésebben magas, azonban sorban a masodik hdnap, hogy novekedést lehetett
0 5 éV megfigyelni a dragulds Gtemében. A fogyasztoi drak novekedését felfelé hiztdk az élelmiszerdrak, mig az energiaarak visszafogtdk azt. A volatilis éleimiszer- és energiadrakat kisz(ir6
’ maginflacié 2,9 szazalék volt a hénap soran.
Az év masodik negyedévében negyedéves szinten évesitve 3 szdzalékkal novekedett az amerikai gazdasag, a pozitiv értéket valamivel visszavetette a beruhazasok csokkenése. A masodik
negyedévben az Eurdpai Unidban éves alapon 1,5 szazalékkal novekedett a gazdasag.
A tékepiacok mozgasat tovabbra is leginkdbb Donald Trump amerikai elndk vampolitikdja hatdrozza meg. A kordbban kildtasba helyezett 30 szazalékos vamok helyett sikertlt megéllapodnia
. az USA elnokének és az EU-nak, amely alapjan 15 szdzalékos vamot helyeznek a legtébb eurdpai termékre, ezentul az Eurdpai Unid vallalta, hogy 750 milliard dollar értékben vésarol
Magasabb kockazat _ energiat, 600 millidrd dollart fektet be az Egyesiilt Allamokban infrastruktura fejlesztésekbe, illetve katonai felszerelések véasarlasat is véllalta. A bejelentés hatasara az eurd arfolyama a
bejelentés napi 1,1759-es nyitd arfolyamrdl a honap végére egészen 1,1422-ig csokkent.
Juniusban hazdnkban a fogyasztdi drak 4,6 szdzalékkal haladtdk meg az egy évvel korabbit, mig havi szinten 0,1 szazalék volt a dragulads Gteme. Az élelmiszerek dra 6,2, a szeszes italok
dohanyaruké 6,3, a szolgaltatasoké 5,4, mig a tartos fogyasztasi cikkek ara 2,6 szdzalékkal emelkedett. A honap sordn a haztartdsi energiaarak 8,6 szazalékkal emelkedtek, ezen belil is a
hatdségi ara vezetékes gaz 18,4 szazalékkal volt dragabb, mint eléz6 év juniusdban, ami a KSH mddszertananak tudhaté be, amely alapjan a két dijsav van és a savhatar a fogyasztashoz van
kotve, igy, amennyiben magasabb a fogyasztas, Ugy a KSH magasabb aremelkedést szamol. Hazdnkban az inflacié tehat tovabbra is a 3 szazalékos jegybanki cél folott tartdzkodik. A régidban
egyedll Romanidban figyelheté meg magasabb inflacid, ott juniusban éves szinten 5,8 szazalékon allt a mutatd, mig Lengyelorszagban 3,4, Csehorszagban 2,8, Szlovakidban pedig hazankhoz
hasonldan szintén 4,6 szazalék volt.
Az év masodik negyedévében a magyar gazdasag éves szinten 0,2 szdzalékkal feltilmulta az el6z6 év azonos id@szakit, amely bar magasabb, mint az el6z6 negyedévben, azonban elmarad a
kormany év eleji varakozasaitdl. A gazdasag novekedéséhez leginkdbb a szolgaltatdsok jarultak hozza, mig az akkumuldtor- és jarm(igyartas miatt tovabbra is gyengélked§ ipar, illetve az
1 OO 000/0 aszalyok és dllatbetegségek altal megtépazott mezégazdasag visszavetette azt.
g Juliusi Gilésén tovabbra is valtozatlanul hagyta irdnyadd kamatratdjat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. A dontést leginkdbb a magasan ragadt inflacids varakozasokkal
60/ indokoltak és fenntartjak a szigori monetaris politika fontossagat.

° Kifejezetten erGsen kezdte a juliust a forint, a hé eleji 399,3-as arfolyamrdl 27-ére elérte a 396 forintos arfolyamot az eurdval szemben, azonban a vdmok, az erés amerikai GDP, illetve a Fed
kamatpolitikdja miatt er6s6dé dolldr hatdsdra a honap végére veszitett értékébdl és 399,81 forintos arfolyammal zart, ami 0,13 szazalékos gyengilés julius elejéhez képest. Nagyobb
gyengilést lehetett megfigyelni a dollarral szemben, a honap eleji 340,41-es arfolyamrdl egészen 349,15-ig emelkedett, amely 2,57 szazalékos értékcsokkenésnek felel meg.

A magyar hozamgorbe mind a révid, mind a hosszu oldalon feljebb tolddott. A révid hozamok koéziil a 3 hénapos 17, a 6 hénapos 9, mig az egy éves Diszkont Kincstarjegy hozama 20
bazisponttal novekedett. A hosszu oldalon a 3 éves 5, az 5 éves 37, mig a 10 éves allampapir hozama 14 bazisponttal volt magasabb, mint a honap elején. Ezzel a 6 hénapos DKJ arfolyama
elérte a 6 szdzalékot, mig a 10 éves dllampapir hozama atlépte a 7 szazalékot.

Pozitivan zértak a juliust nemzetkozi részvényindexek, az S&P 500 2,17 szazalékot erGso6dott a hdnap sordn, mig Eurdpaban a Eurostoxx50 0,31, a német DAX 0,65, mig a francia CAC40 1,38
szazalékot tudott felértékelSdni.

Szintén erés honapot zértak a kbzép-eurdpai piacok, a CETOP 4,23 szazalékot er6sodott juliusban, mig hazankban a BUX 3,66 szdzalékkal névekedett. Jél teljesitettek a magyar blue-chipek is,
az OTP 5,17, a MOL 3,25 a Richter pedig 5,20 szazalékot er6s6dott a hdnap soran, mig a Magyar Telekom értéke 2,13 szazalékkal csokkent.
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,A” sorozat teljesitménye**

2019 | 2020

Indulastol****

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
****2015.08.10 — 2025.07.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbaol. A
kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.
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