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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy kozepes kockazatvallalas mellett olyan befektetési lehetéséget nyujtson, mely hosszu tavon kiegyensulyozott teljesitményt kinal eurds
megtakaritasainak. Az Alap els6sorban OECD- vagy EGT- tagallamok altal garantalt kétvényeket, valamint hitelintézeti, vallalati kotvényeket, jelzalogleveket
vasarol, de a portfolidelemek kozul nem zarja ki a bankbetéteket és egyéb pénzpiaci instrumentumokat sem. Az Alapkezeld a portfélio dsszetételét és lejarati
szerkezetét szabadon valtoztathatja a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott limitek szerint, keresve a kedvezd varhatdé hozam és kockazati jellemz&kkel
rendelkez6 befektetési lehetéségeket. Az Alap abszolut hozamu alapként a tékepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és valamely
kockazatmentes hozamot reprezentalé pénzpiaci mutatd vagy index meghaladasat tiizi ki célként, amely mutaté ezen Alap esetében a 12 hénapos EURIBOR.
Az Alap az eurotol eltérd devizaban denominalt befektetések esetén devizaarfolyam kockazatat szarmaztatott lgyletekkel lefedezheti, de nyitott devizapoziciot
is vallalhat. Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénzuket.

Alap fébb adatai

GRANIT EUROKAMAT ABSZOLUT HOZAMU
SZARMAZTATOTT ALAP ,,I” SOROZAT

2025.07.31

,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Alap fajtaja

,I” sorozat tipusa

,I” sorozat ISIN kodja

Alapkezel neve

Letétkezel6 neve

Forgalmazoék (vezetd forgalmazd/ tarsforgalmazo)
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete

1,033964 EUR

Ertékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej
HUO0000734256

Granit Alapkezeld Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt./ Equilor Zrt., Granit Bank Nyrt.)
Nincs

Eurd

2024. Oktober 24.
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BEFEKTETESI BANK

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok

ROMANI 5 3/8 03/22/31, ROMANI 6 3/8 09/18/33, ROMANI
6.7507/11/39

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfélidjanak osszetétele

Betét és betétjellegli eszkdzok I 2.75%

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok _ 23.40%

3645617 EUR
5759 953 EUR
Vétel: T+3 nap, Eladas: T+3 nap

,I” sorozat nettd eszkozértéke”

Az Alap netté eszkozértéke Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Ajanlott minimum befektetési idotav 3 év 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Kockazati profil Piaci jelentés

, P Janiusban az Egyesilt Allamok inflacidja 2,7 szazalék volt éves szinten, amely bar tovabbra sem kiilondsebben magas, azonban sorban a mésodik hdnap, hogy névekedést lehetett megfigyelni
A|aCSOﬂyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat a dragulds Utemében. A fogyasztéi arak novekedését felfelé huztdk az élelmiszerarak, mig az energiaarak visszafogtak azt. A volatilis élelmiszer- és energiadrakat kisz(ir6 maginflacié 2,9

. Sorozat elszamolasi napja

< P szizalék volt a hénap soran.
Alacsonyabb Vérhaté hozam Magasabb Va’rhatc’) hozam Az év rr)ésodik negyf:dt-‘:.véb.e{n neg’yedéves szinten é’vesll'tve 3 ﬁzézalékkal n6veke(’:|ett az amerikai gazdasag, a pozitiv értéket valamivel visszavetette a beruhazasok csokkenése. A masodik
negyedévben az Eurdpai Unidban éves alapon 1,5 szazalékkal novekedett a gazdasag.
A tékepiacok mozgasat tovabbra is leginkdbb Donald Trump amerikai eIn6k vampolitikaja hatarozza meg. A kordbban kildtasba helyezett 30 szazalékos vamok helyett sikeriilt megallapodnia az
1 2 4 5 6 7 USA elnokének és az EU-nak, amely alapjan 15 szazalékos vamot helyeznek a legtobb eurdpai termékre, ezentul az Eurépai Unid vallalta, hogy 750 milliard dollar értékben vasarol energiat, 600

milliard dollart fektet be az Egyesiilt Allamokban infrastruktira fejlesztésekbe, illetve katonai felszerelések vasarlasat is vallalta. A bejelentés hatdsara az eurd arfolyama a bejelentés napi
1,1759-es nyit6 arfolyamrdl a honap végére egészen 1,1422-ig csokkent.

Juniusban hazankban a fogyasztdi drak 4,6 szazalékkal haladtdk meg az egy évvel kordbbit, mig havi szinten 0,1 szazalék volt a dragulds Uteme. Az éleImiszerek ara 6,2, a szeszes italok
dohdnyaruké 6,3, a szolgdltatasoké 5,4, mig a tartds fogyasztasi cikkek ara 2,6 szdzalékkal emelkedett. A hdnap soran a haztartdsi energiaarak 8,6 szazalékkal emelkedtek, ezen beliil is a
hatdsdgi ara vezetékes gaz 18,4 szazalékkal volt dragdbb, mint el6z8 év juniusdban, ami a KSH maddszertananak tudhaté be, amely alapjan a két dijsav van és a savhatar a fogyasztashoz van

Netté 6SSZGS|’tett kOCkézati kltettSég 1 00,050/0 kotve, igy, amennyiben magasabb a fogyasztds, Ugy a KSH magasabb dremelkedést szamol. Hazankban az inflacié tehat tovabbra is a 3 szazalékos jegybanki cél folott tartozkodik. A régidban
egyedill Romanidban figyelhet6 meg magasabb inflacio, ott juniusban éves szinten 5,8 szdzalékon allt a mutatd, mig Lengyelorszagban 3,4, Csehorszagban 2,8, Szlovakidban pedig hazdnkhoz
’ Az év masodik negyedévében a magyar gazdasag éves szinten 0,2 szazalékkal fellilmulta az el6z6 év azonos id@szakit, amely bar magasabb, mint az el6z6 negyedévben, azonban elmarad a

% . . . . . . . . .. . . . P . P . kormany év eleji varakozasaitdl. A gazdasag novekedéséhez leginkdbb a szolgaltatdsok jarultak hozza, mig az akkumulator- és jarm(igyartas miatt tovabbra is gyengélkedd ipar, illetve az
Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve (Az Alap 2024.10-24-i indulasa miatt, a kdvetkezd hénaptdl szamithatd) aszalyok s allatbetegségek altal megtépazott mezégazdasig visszavetette azt.

T - - -, *k Juliusi Ulésén tovabbra is véltozatlanul hagyta iranyadd kamatratdjat a Magyar Nemzeti Bank, igy az tovabbra is 6,50 szazalék. A dontést leginkdbb a magasan ragadt inflacios varakozasokkal
T} I SO rozat te Ij es Itme nye indokoltak és fenntartjak a szigord monetaris politika fontossagat.
Kifejezetten ersen kezdte a juliust a forint, a hé eleji 399,3-as arfolyamrdl 27-ére elérte a 396 forintos arfolyamot az eurdval szemben, azonban a vdmok, az er6s amerikai GDP, illetve a Fed

- 2024*** 2025 07 31 *okk Induléstc')l**** kamatpolitikdja miatt er6s6d6 dolldr hatdsara a honap végére veszitett értékébdl és 399,81 forintos arfolyammal zart, ami 0,13 szdzalékos gyengiilés julius elejéhez képest. Nagyobb
* * gyengilést lehetett megfigyelni a dollarral szemben, a honap eleji 340,41-es arfolyamrdl egészen 349,15-ig emelkedett, amely 2,57 szazalékos értékcsokkenésnek felel meg.

A magyar hozamgorbe mind a révid, mind a hosszu oldalon feljebb tolddott. A révid hozamok kozll a 3 hénapos 17, a 6 hdnapos 9, mig az egy éves Diszkont Kincstarjegy hozama 20

-0,720/0 41 50/0 4 45% bazisponttal novekedett. A hosszu oldalon a 3 éves 5, az 5 éves 37, mig a 10 éves allampapir hozama 14 bazisponttal volt magasabb, mint a honap elején. Ezzel a 6 hénapos DKJ arfolyama

elérte a 6 szazalékot, mig a 10 éves allampapir hozama &tlépte a 7 szzalékot.
**Forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatado levonasa elé6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. Pozitivan zartdk a juliust nemzetkozi részvényindexek, az S&P 500 2,17 szazalékot erdsodott a hdnap soran, mig Eurdpaban a Eurostoxx50 0,31, a német DAX 0,65, mig a francia CAC40 1,38
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

szazalékot tudott felértékelSdni.

Szintén er@s hénapot zértak a kozép-eurdpai piacok, a CETOP 4,23 szazalékot erésodott juliusban, mig hazénkban a BUX 3,66 szazalékkal novekedett. JAl teljesitettek a magyar blue-chipek is,
****2024.10.24 — 2025.07.31 id6szakra szamitott, nem évesitett adat (Egy évnél rovidebb idészakok teljesitménye nem évesitett
adat)

Kockazati mutatok

az OTP 5,17, a MOL 3,25 a Richter pedig 5,20 szazalékot er6s6détt a hdnap sordn, mig a Magyar Telekom értéke 2,13 szazalékkal csokkent.

Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidokbol. A
kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ' Teljes koltség mutatd. A mutatéd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.



	1. dia: Az „I” sorozat múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. Jelen kiadvány nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak! Az Alap forgalmazásával (vétel, tartás, visszaváltás) kapcsolatos köl

