GRANIT KOZEP-EUROPAI RESZVENY

Granit BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezel6 egy alapvetéen kdzép-eurdpai régids részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy . . . y g e

tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét elsGsorban a kozép-eurdpai régid ertektézsdeire Alap telje5|tmenye a f°|yamat°s forgalmazas kezdetetol
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratu,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolid
lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2025.06.30. o
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Alap portféliéjanak osszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
. 2 - Betét és betétjellegli eszkozok 3.41%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Jes L
. " s . . . Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt .
Forgalmazok (vezet6 forgalmazoé/ tarsforgalmazo) MBH Befektetési Bank Zrt./ Granit Bank Nyrt. megtestesité értékpapirok I 724%
Referenciaindex B Kollektiv befektetési értékpapirok | N 8.57%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
o , Részvenyek, ETF-ek I c0.79%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
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Mdjusban az Egyesiilt Allamok inflacidja 2,4 szazalék volt éves szinten, amely enyhe névekedés az aprilisi 2,3 szazalék utan, mig havi szinten 0,1 sz4zalék volt a dragulas
Kockézati profil Uteme, az el6z6 havi 0,2 szazalékot kovetSen. A volatilis élelmiszer és Gzemanyagdrakat kisz(ir6 maginflacié 2,8 volt majusban, mig az amerikai jegybank altal figyelt
PCE index 2,3 szazalék dragulast mutatott éves szinten.
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat A juniusi t6kepiaci mozgasokat leginkabb a kozel-keleti, Iran, Izrael és az Egyesiilt Allamok kdzétt kialakult konfliktus hatarozta meg. JUnius 13-an Izrael tdmadast
< » inditott tdbb irdni nuklearis Iétesitmény és katonai bazis ellen, illetve likvidalt atomtuddsokat és magasrangu katonai vezet6ket is. A tdmadast az irani atomprogram

feltételezett gyorsuldsaval magyaraztdk, mivel allitdsuk szerint a perzsa allam kozel keriilt ahhoz, hogy atomtdltet készitésére alkalmas szintre dusitson urdniumot.
Junius 22-én az Egyesiilt Allamok is csatlakozott a tdmadashoz, és csapasokat végzett el tobb irdni atomlétesitmény ellen is. Egy napra ra vélaszcsapasként Iran
rakétatamadast inditott egy amerikai katonai bazis ellen, azonban a tdmadast sikerilt semlegesiteni, és 24-én a felek bejelentették a tlizsziinetet. A konfliktus els6
napjan a f6bb nemzetkdzi tézsdeindexek mind 1 szazalék koril estek, azonban a legnagyobb mozgast az olaj arfolyamdaban lehetett megfigyelni, a West Texas
Intermediate nyersolaj arfolyama egy nap alatt 9 dollart ugrott, amivel egészen 76 dolldrig ment fel, azéta viszont visszatért a konfliktus el6tti, 66 dollaros arfolyamra.

Hazankban majusban a fogyasztéi arak éves szinten 4,4 szdzalékkal, mig havi viszonyitasban 0,2 szazalékkal emelkedtek. Legnagyobb mértékben a szeszes italok,
Koc kézati m utaték dohanyaruk dragultak 7,3 szazalékkal, ezt kdvette a legnagyobb sullyal rendelkezd éleimiszerek, illetve a szolgaltatasok 5,9-5,9 szazalékos éves dragulasa. A hideg majus
hatasdra az el6z6 hénapokhoz képest magasabb (itemben nétt a haztartdsi energia dra, amely majusban 5,3 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakat. A

Nettd Osszesitett kockazati kltettség 100’00% magyarorszagi inflacio tehat tovabbra is a 3 szazalékos jegybanki cél folott mozog.
JUniusi kamatdonté Ulésén a varakozasoknak megfelel6en véltozatlanul, 6,5 szdzalékon hagyta irdnyadd kamatratdjat a Magyar Nemzeti Bank. A csokkentésre a

Szoras* 16.79% tovabbra is magasan ragadd, még adminisztrativ intézkedésekkel is 4 szazalék feletti inflacio, illetve a bar stabilizdlédd, azonban még mindig inkdbb gyenge
forintarfolyam miatt sem volt lehet&ség és az év tovabbi részében sem szamitunk kamatcsokkentésre. A jegybanknak szamolnia kell ezentul az arréstopok kivezetésével

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. is, amely a kivezetés idépontjdban megnéveli az inflaciés nyomast. Varga Mihaly tovabbra is hangstlyozta a szigori monetdris politika fontosségat, lizenetet kiildve
ezzel a piacoknak.

AI t I- 't /4 *% A hdénap soran a forint egy sz(ik sdvban mozgott az eurdval szemben, azonban a hénap eleji 404,05 forintos arfolyam utdn junius végére sikertlt attornie a 400 forintos

ap e JeSI menye |élektani hatart és a hénap utolsé napjan 399,3 forinton zarta a kereskedést. A magyar valuta kifejezetten erds volt a hénap soran a dollarral szemben, 356,81-rél

. ., egészen 340,41-ig tudott menetelni a dollar eurdval szembeni gyengiilésének eredményeként, igy 6sszesen 4,6 szdzalékot er§sodott juniusban.
*kk Kkk Fkk *kk Fkk Fkk *kk dekk ok
- 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025.06.30. Indulastol Vegyes képet mutattak a fébb nemzetkdzi részvényindexek a hdnap soran. Az S&P 500 index 4,96 szazalék pluszban zarta a juniust, mig Eurépaban a EuroStoxx50 1,18,

a DAX 0,37, mig a francia CAC40 értéke 1,11 szazalékot csokkent a honap alatt.
Alap 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 29,51% 21,20% 22.93% 8.82% A régios részvénypiacok pozitivan zartak a juniust, a CETOP 2,01 szdzalékot ndvekedett, mig a BUX 2,06 szazalékos pluszban zarta a hénapot. A f6bb magyar részvények
az el6z6 havindl gyengébben teljesitettek, az OTP 0,44, a Magyar Telekom pedig 0,68 szazalék pluszban zart, mig a MOL 3,97, a Richter értéke pedig 3,38 szazalékkal

csokkent.

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Forga'lm’a_zasu szamlavezetési k?'FS’egek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikodesi kOItsegelvel csokkentett nettd hozamok. A magyar hozamgorbe révid oldalan csokkenést lehetett megfigyelni, a 3 hdnapos 22, a 6 hénapos 19, mig az 1 éves Diszkont Kincstarjegy hozama 28 bazisponttal
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. csokkent. A hosszu oldalon nem volt szignifikans véltozés, a 3 éves hozama 2 bazisponttal csokkent, az 5 évesé nem valtozott, mig a 10 éves magyar allampapir hozama
**x 2017.11.02 - 2025.06.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. 8 bazisponttal emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



