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10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
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Alap bemutatasa

Az Alap célja: a Befektet6k szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa
mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval
kivanja elérni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési
jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszk6zokbe, illetve a Magyar
Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizarélag fedezeti célbdl kothet.
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Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Alap pOI'th'I janak Oss2etetele

Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Szarmaztatott igyletek ] 1,30%

Referenciaindex Nincs

Befektetési jegy devizaneme Dollgr =/ e e sdtaper B o

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. Betét és betétjellegt eszkozok | :: o

Osszesitett nettd eszkozérték 9096 015 USD ettt berereress oo S o

Elszamolasi nap T+2 nap

Ajanlott minimum befektetési idétav min. 1 év 0% 0% 2% °0% 0% °0% °0% /0% 50% °0% 1097

Kockazati profil Piaci jelentés

Marciusban tovabbra is kedvezé hangulat jellemezte a tengerentuli piacokat, a részvényarfolyamok tovabb tudtak folytatni emelkedésuiket, ami
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat a kedvez6 gazdasagi kornyezettel magyarazhaté. Marciusban bar a Fed és az EKB dontéshozé testilete is Ulésezett, a monetaris kondiciok
_ _egyik esetben sem valtoztak — dsszhangban a varakozasokkal. Nem is a mostani dontés volt tehat az, amiért érdemes volt figyelni a
" jegybankokra, hanem az, hogy mit kommunikalnak a vérhaté lazitads idépontjaval és mértékével kapcsolatosan. Az EKB elndke, Christine

<

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam | agarde a kamatdéntést kévets tajékoztatén elmondta, hogy aprilisban sem varhaté kamatcsdkkentés, annak megkezdéséhez még tébb
kedvez6 adat beérkezésére van sziikség, igy a lazitdas megkezdése legkorabban juniusban térténhet, addig az iranyadé kamat a mostani 4,5
1 3 4 5 6 7 szazalékos szinten maradhat. Ennél sokkal lazabb hangnemet itétt meg kamatdodntést kovetd tajékoztatojan Jerome Powell, a Fed elndke. A

tajékoztatdon egyrészt elhangzott a mennyiségi szigoritas kivezetésére valo utalas, masrészt pedig az elmult idészak vartnal rosszabb inflacios

, . , adatait sem értékelte Powell olyan tragikusnak, mint a piac, azaz kevésbé kell tartani attdl, hogy ennek nyoman a kamatemelés a vart nyari
KOCkazatI mutatOk idépontrol késébbre tolodik. A jegybanki vezetés ugyanakkor konkrét idépontot tovabbra sem nevezett meg, hangsulyozta a déntések
adatvezéreltségét. A jegybanki el6rejelzés alapjan azonban az idei évben tovabbra is 3 kamatvagas varhaté az Egyesiilt Allamokban, ami

Netto osszesitett kockazati kitettség 100,00% végs6 soron befolyasolja a hazai jegybank mozgasterét is. Marciusban a fontosabb t6zsdék mindegyike emelkedni tudott: az S&P 3,10, az

Eurostoxx 4,22, az MSCI WI 3,18, a DAX 4,61, a CAC 3,51, a Nikkei 2,56, mig az MSCI EM 1,91 szazalékkal. Februarban tovabbra is a

1,17% jegybanki célsavban tartézkodott a hazai inflacié, mértéke az el6z6 havinal minimalisan kisebb, 3,7 szazalék volt. Ez az érték nem log ki a
régios trendekbdl: a cseh inflacié az év masodik honapjaban 2,2, a lengyel 3,7, a szlovak pedig 3,8 szazalékot tett ki, mikdzben a roman inflacié

*Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve jelentésen magasabb, 7,1 szazalék volt. A mérsékelt inflacio lehetévé tette a jegybank szamara a monetaris kondiciok tovabbi lazitasat.
Tekintettel azonban a forint arfolyamanak alakulasara és arra, hogy az el6z6 kamatdontés 6ta a jegybanki vezetésnek meg kellett nyugtatnia a

piacokat az arfolyam stabilizalasa érdekében, a jegybank az el6zd havinal kisebb mértékben, 75 bazisponttal, 8,25 szazalékra mérsékelte az

. , . iranyadoé ratat. A Monetaris Tanacs marciusi dontése bar egyhangu volt, de a korabbi két forgatokonyv (75, illetve 100 bazispontos lazitas)

Alap te |jeSItmenye** helyett mar harom forgatokényvet targyalt a Tanacs (50 bazispontos mérséklés volt a harmadik lehet8ség) és egyben jelezte, hogy a masodik
negyedévtél mérséklédik a lazitéas Uteme. A lazitas mértékét tekintve az inflacié alakulasa mellett tekintettel kell lenni az arfolyam alakuldsara,

- 2019*** 2020*** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024.03.31.*** Indulastol**** illetve a nagy és a régios jegybankok kamatszintjehez képesti kamatkilonbozetekre. A hazai kétvénypiacokon a rovid lejaratokon alig valtoztak
a hozamok, mig a hozamgdrbe hosszu végén inkabb ndvekedés volt tapasztalhaté. Marcius végén a 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama

5,38% 5,01% 2,51% 1,81% 4,26% 0,94% 3,73% rendre 2-2 bazisponttal lett alacsonyabb, illetve 5 bazisponttal magasabb, mint egy hénappal korabban, mig a 3, 5, illetve 10 éves
allamkotvények hozamai 58, 66, illetve 32 bazisponttal emelkedtek. Ezen névekedésben a hazai kockazati felar emelkedése jatszott elsGsorban

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadé levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csdkkentett netté hozamok. szerepet. A 3 honapos hozam igy a honap utolsé napjan 6,59, mig a 10 éves 6,74 szazalékon allt. Marciusban a régios indexek vegyesen
*okk Fa Al 2l A teljesitettek: a CETOP 2,34 szazalékkal emelkedett, mig a BUX 0,84 szazalékkal csokkent. Ez utdbbiban els6sorban az OTP 3,53 és a Richter
Nominalis hozamok, adott naptari évre. 4,24 szazalékos arfolyamesése jatszott szerepet, mikézben a MOL részvényei 2,42, az MTelekomé pedig 8,86 szazalékkal lettek dragabbak

w% 2018.08.01 — 2024.03.31 idészakra szamitott, évesitett adat. 1c4 Szazalekos arlolyamesese Jalszo pet, mikozbe eszvenyel 2,2z, elekome pedig ©,0b szazalekka agabbak.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mingsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatdbdl, a Forgalmazo Aaltal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



