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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
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mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval Disfa Kolosszus Ing. Alapok Alapja (TER: 2,21%)
kivanja elérni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési
jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegl eszkdzokbe, illetve a Magyar
Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal 30%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott 25%
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizarélag fedezeti célbdl kothet.

Alap fébb adatai 2024.05.31. 10%

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,240948 USD 0%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap -5%
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: . s Alap portfélidjanak osszetétele
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Szarmaztatott Ugyletek | 0.37%
ReferenCiaindeX NinCS Egyéb hitelviszonyt megtestesitd -
Befektetési jegy devizaneme Dollar értekpapirok o
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. Betet és betetjellegti eszkezok [ T -
Osszesitett nett6 eszkdzérték 8 859 264 USD
Kollektiv befektetési értékpapirok _ 54.94%
Elszamolasi nap T+2 nap
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Kockazati profil Piaci jelentés

Majusban az el6z6 havi csokkenés utan ismét ndvekedésbe valtottak a fébb részvénypiacok, melyben paradox médon szerepet jatszhattak a

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat beérkez6 kedvezétlen amerikai makrogazdasagi adatok, mivel ezek kismértékben emelték a kamatcsokkentés(ek) valdszinliségét. Majusban a Fed
< > kamatdontd Glésén nem valtoztak a kamatkondiciok, azaz az alapkamat tovabbra is az 5,25-5,5 szazalékos savban talalhato. Kérdés, hogy hogyan
alakul az év hatralévé részében az amerikai monetaris politika. A Fed elndke a dontést kdvet6 tajékoztatdjan hangsulyozta a jegybank adatvezérelt
izemmaodjat, ezen mulik, hogy lesz-e az Egyesiilt Allamokban az idén kamatcsdkkentés és ha igen, mennyi. A varakozasok szerint legkorabban
szeptemberi Ulésén hatarozhat a Fed a monetaris kondiciok lazitasarol. Ezt segitik az elmult id6szakban beérkezé, a varakozasoknal gyengébb
1 3 4 5 6 7 makrogazdasagi adatok (példaul az elsé negyedéves GDP), melyek a gazdasag lassulasat mutatjak. Ugyanakkor az inflacio tovabbra is magas,
3,4 szazalék, bar ez egy minimalis mérséklédést jelent az el6zd havi értékhez képest. Ebben a hénapban az Eurdpai Kézponti Bank Monetaris
4 = 4 Tanacsa nem tartott kamatdont6 Ulést, ugyanakkor a varakozasok szerint a juniusi Ulés annal fontosabb lesz, hiszen ekkor megkezd6dik a
KOCkazatl mUtatOk monetaris politika lazitasa, melyet az inflacié normalizalédasa tesz lehetévé. Ennek megfeleléen a 4,5 szazalékos iranyadd kamat 25 bazisponttal
;o , . . , mérséklédhet. Varhatéan nem ez lesz az EKB egyetlen lazitasa az idei évben, a legvalészinibbnek az tlnik, hogy az idei évben 6sszesen 3

Nettd Osszesitett kockazati kltettseg 100’00% alkalommal fog csokkenni az iranyado rata. Majusban a f6bb t6zsdeindexek értéke tehat ndvekedni tudott az S&P 4,80, az Eurostoxx 1,27, az

MSCI W1 4,47, az MSCI EM 0,56, a DAX 3,16, a CAC 0,10, mig a Nikkei 0,21 szazalékkal emelkedett. Aprilisban kismértékben, 0,1 szazalékponttal
! emelkedett a magyar inflacio és igy 3,7 szazalékot tett ki, azaz tovabbra is maradt a jegybanki célsavban. A régios orszagok kozul az inflacio
Romaniaban volt a legmagasabb, 6,2 szazalék, ezt kdvette Csehorszag 3,1, Lengyelorszag 3,0, illetve Szlovakia 2,4 szazalékos pénzromlasi

Uteme. A jegybank majusi kamatdonté Glésén ismét 50 bazisponttal, 7,25 szazalékra csOkkentette iranyado ratajat. Ezt az inflacidés folyamatokon
kivll a kockazati megitélés javulasa is el6segitette, melyben a gazdasagi névekedés dinamizalédasa mellett a magas devizatartalék és a folyo

fizetési mérleg kedvez® egyenlege jatszott szerepet. A jegybank ugyanakkor a kovetkezd idészakra nem adott egyértelmi iranymutatast.

Alap te |jes itménye** Kovetkez6 Ulésén az iranyadd kamatot vagy 25, vagy 50 bazisponttal csokkenti, majd ezt kdvetéen — folytatva adatvezérelt Gzemmaodjat — a juniusi
Inflacios jelentés megallapitasai alapjan alakitja monetaris politikajat. A monetaris politika alakulasa szempontjabodl az inflacios folyamatokon kivdl

Sk Sk Hkk Skk Skk skk PO T a nemzetkdzi monetaris politikai kérnyezet valtozasa, illetve hazank kockazati megitélése lesz meghatarozé. A hazai kétvénypiaci hozamok minden

- 2019 2020 2021 2022 2023 2024.05.31. Indulastol lejaraton mérséklédtek az év 6tddik honapjaban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 29, 14, illetve 17 bazisponttal lett alacsonyabb az
Alap 5,38% 5’01% 2’51(%) 1,81% 4,26% 1,80% 3,77% eg’y h’on"ap’pall korabbinal, mllfozben a_3, 5,"valam|nt 10 evgs gllamkotvenysek hf)zar.n’a 28, 26 es 9 ba2|spon’EtaI cs::)k.kent. A hosszu .hozamok.
mérséklédésében ebben a hénapban is elsésorban az amerikai hozamok valtozasa jatszotta a f6 szerepet, mig a rovid hozamokat a jegybanki

kamatcsokkentés befolyasolta. Majus utolsé napjan igy a 3 hénapos hozam 6,56, mig a 10 éves 6,94 szazalékot tett ki. Majusban alulteljesitd volt a
hazai t6zsde: a BUX 0,35 szazalékkal csokkent, mikézben a régiés CETOP 0,98 szazalékkal emelkedni tudott. A BUX cstkkenésében a négy

vezetd részvény kozil harom szerepet jatszott: az OTP arfolyama 4,89, a MOLé 7,31, mig a Richteré 2,57 szazalékkal lett alacsonyabb, mint egy
honappal korabban. Ugyanakkor az MTelekom arfolyama aprilis végi értékéhez képest 6,05 szazalékkal ndvekedett.
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Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam
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*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*xxk 2018.08.01 — 2024.05.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo Aaltal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobadl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



