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10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Alap bemutatasa
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mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval ’ ’ - Disfa Kolosszus Ing. Alapok Alapja (TER: 0,65%)

kivanja elérni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési
jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszk6zokbe, illetve a Magyar
Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal 25%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizarélag fedezeti célbdl kothet.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Kockazati profil Piaci jelentés

Februarban tovabb folytatddott az amerikai részvényindexek emelkedése. Ebben szerepe volt a kedvezd munkaer8piaci adatoknak,

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat illetve a kamatpalyaval kapcsolatos varakozasok alakulasanak. Ebben a honapban sem az EKB, sem a Fed nem tartott kamatdonté
< » Ulest, igy ez kozvetlenul nem befolyasolta a folyamatokat. JelentSs hatasa volt ugyanakkor egy-egy beérkezé adatnak, mint példaul a
januari amerikai inflaciés adatnak. Januarban az inflacié az Egyesiilt Allamokban 3,4 szazalékrdl 3,1 szazalékra csokkent, mikdzben a
havi alapu arindex 0,3 szazalékot tett ki. Ez elsére kedvezbnek is tlinhet, am a piac ennél kedvez8bb eredményt vart: havi alapon 0,2
szazalékos, éves alapon pedig 2,9 szazalékos pénzromlast. A beérkez6 adat igy igen heves piaci reakciokat valtott ki: a piac azt kezdte
arazni, hogy a Fed a korabban vartnal késébb kezdi meg kamatvagasi ciklusat, ami a hozamok emelkedéséhez vezetett — bar ezt révid
idén bellil némi korrekcioé kdvette. A piaci — talan tilzé — varakozasok alapjan az idén 3-4, egyenként 25 bazispontos vagas varhatoé ugy
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z . z az Egyesiilt Allamokban, mint az eurézénaban. Ugyanakkor az Egyesiilt Allamokban a kedvez6 gazdasagi adatok miatt kevésbé siirgés
KOCKazatl mUtatOk a lazitas végrehajtasa, mint a stagnalé eur6zénaban. Az amerikai piacrél érdemes lehet kiemelni a Magnificent Sevenbe tartozé Nvidia

<

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

. , . . r R arfolyamanak alakulasat, mely mar a gyorsjelentés megjelenése elétt is jelentds mozgasokat hajtott végre. A gyorsjelentés jelentésen

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100,00% felilmulta az elemz6i varakozasokat (kedvezdi szama jelentésen), mely felfelé hajtotta az arfolyamot. A részvény ara 1 hét alatt 8,5

1.18% széazalékot emelkedett, ami a Nasdagra is jol lathatd pozitiv hatassal volt. Februarban a fontosabb t6zsdék jol teljesitettek: az S&P 5,17,
z az Eurostoxx 4,93, az MSCI W1 4,24, a DAX 4,58, a CAC 3,54, a Nikkei 7,94, mig az MSCI EM 4,63 szazalékkal emelkedett. Januarban

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve az inflacié a varakozasoknal kedvezébben alakult és igy 2021. marciusat kdveten el6szor kerllt vissza a jegybanki célsavba a 3,8

szazalékos értékével. Ezzel a hazai pénzromlas uUteme belesimult a régids atlagba: a cseh inflacié 2,7, a lengyel 4,5, a szlovak 4,4
szazalék volt. Februarban a Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tanacsa gyorsitott kamatcsdkkentési Utemén és igy az alapkamat 100

bazisponttal 9,00 szazalékra mérsekl6dott. A gyorsabb lazitast az alacsony januari inflacio mellett a negyedik negyedéves gyenge

A|ap te'jesitménye** gazdasagi teljesitmény indokolta, mig a 75 bazispontos lazitas mellett a nagy jegybankok kivarasa és a korabbinal gyengébb
forintarfolyam szélt volna. A kdvetkezé idészakban a jegybank tovabbra is adatvezérelt izemmddban maradhat, amennyiben az inflacioé

- 2024.02.29 *** Indulastol**** és az arfolyam alakulasa lehetévé teszi, néhany hénapig kitarthat a havi 100 bazispontos lazitdsi Gtem. Ebb8l a szempontbdl kockazatot
jelent az, hogy az inflacié varakozasaink szerint a kovetkezd idészakban mar nem fog érdemben csokkenni, sét, egy kisebb

3,70% visszapattanas az Uzemanyagérak alakulasa, illetve a bazishatdsok miatt sem kizart. A hazai kétvénypiacokon a hozamgérbe rdvid

végeén inkabb csokkentek, a hosszu végén inkabb ndvekedtek a hozamok februar soran. A hd végén tehat a 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikddési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok. hozama rendre 25, 6, illetve 16 bazisponttal lett alacsonyabb, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkétvények hozamai 4, 21, illetve 33
=+ Nominalis hozamok, adott naptari évre. bazisponttal emelkedtek. Februarban a régiés CETOP index 1,59 szazalékkal, mig a BUX 2,96 szazalékkal emelkedett. A f6ébb hazai
*+x 2018.08.01 — 2024.02.29 id6szakra szamitott. évesitett adat. részvények vegyesen teljesitettek: az OTP arfolyama 5,87 szazalékkal, a Richteré 0,89 szazalékkal, mig az MTelekomé 7,15 szazalékkal

lett magasabb, mikdzben a MOL 0,69 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mingsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatdbdl, a Forgalmazo Aaltal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



