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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja: a Befektetdk szamara hosszu tavli t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllalasa ~ MPT! Befektetési jegy A sorozat

mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval A|ap teljesitménye 3 folyamatos forgalmazés kezdetétd|
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési

jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszkdzokbe, illetve a Magyar

Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormdanya, belfdldi és kulfdldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok &ltal 15.89%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott /____F,./"‘V' B
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti célbdl kothet. 11.89%

/r.. 9.89%

” : ﬂ 7.89%
Alap fébb adatai 2022.03.31. P 5.89%

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,153755 USD / 3.89%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap / 1.89%

17.89%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd -0.11%
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Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex Nincs Szarmaztatott Ugyletek B s00%
Befektetési jegy devizaneme Dollar
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. Betét és betétjellegli eszk6z6k o7
Osszesitett nettd eszkdzérték 8933919 USD
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Kockazati proﬂl P|aC|Je|enteS

Z 2 Mérciusban is tovabb folytatédott a habord ké krdnok kozott. Mivel Ukrajna és O 4g is font 6 4g, ezért a hdborl hatdsara kinalati korlatok Iéphetnek fel tobb

Alacsonyabb kockazat Magasabhb KOCKAZAt [0 5 ecetébenis, ami tovbd novelhet: a iniscics kockizatoket, 2t 61 mutatis, nogy & bliva, Kukor cor 5102 s olaj o 4rcemi emelkecésen van Ll A nyugati viig fokorta a szankeis nyomst a2
< $ oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), raadasul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz

, , , , vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben térténjen a fizetés.
A|aCSO nya b b Va [’h ato hoza m Magasa bb Va I’h ato hoza m Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén ald helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhato alakuldsa szempontjabdl.
Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai fesziltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az
eurdpai indexek kdzul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszénhetd, hogy ennyi id6 alatt mar a haboru
hatésait be tudta arazni a piac (bar a bizonytalansadg magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a
realkamat csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.
Az eur¢ arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6s6d6 trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutdbbi kamatdontd Ulésen mar kizérdlag
/7 . rd 4 iz [P z Ll 4 P . . 2 s Lz Z 4 P Z P .
KOCkazatI m utato k az \”ﬂﬂaCIO /Iet_prlesere fokggzalt és 25 baZISp?ﬂttaﬂ gme\te az a\apkar{na.to‘t'.' A jegybanki Kommumkago glapjan az év ha{tra\evo dsszes Ulésén kamatemvle\esljohet'es egyre'erqsebbelﬁalzqk az L{zengﬁek, hogy az
els¢ egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kdzelébe emelkedhet az alapkamat, rdadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustol
kezd8dhet, a vartnal nagyobb Utemben. Frissitett elérejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozo elérejelzését 4%-rdl 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven
Z o ‘ 4 P Z a hosszu tavy, egyensulyi névekedési felett van. A PCE inflaciéra vonatkozé 2022-es el6rejelzését pedig 2,6%-r6l 4,3%-ra noveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran
N etto OSSZ@SK@tt kOCka Zatl kltettseg 1 82,70% haboru rendkivil nagy bizonytalansagot vihet az inflacios folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejovd informaciok fényében tud csak dénteni a kdvetkezd [épésekrdl, nem

pedig egy el6re meghatarozott palya mentén.
SZé ré S* O 86% Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci arazasok szerint a kdvetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetaris politika nem meglepé
/ annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az euréovezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz ara 100-120 EUR/Mwh kérnyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
* ; 4 4 : 4 4 4 . mez6gazdasagi termékek esetében a hdboru kozben latott csicsokhoz képest konszoliddlddtak, de fgy is nagyon magasak.
Az A|a p mdU |asa Ota’ hetl adatOkbO| SZa mO|Va, evesitve A bejové adatok az eurddvezetben mar lassuldsrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurédvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikdja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédévezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.
Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezérasok bazishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februdrban 2,2%-kal csokkent janudrhoz képest. A januéri adatok tanulsdga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkiliségi rata 3,8%-rol 3,6%-ra csokkent.

Alap teljesitmenye**
p J y Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig er6sodott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratl dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
*k % ** % *** _iog**&* A Al **** bézisponttal kiszélesitette a kamatfolyosoét a hdboru kitorése utén.
- 201 8 ZOII 9 2020 2021 2022033 /I lg | nd u |aStO| Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacid 7,5%-9,8% kozétt alakulhat, mig
a gazdasagi ndvekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios elérejelzés elsésorban a haboru okozta kéltségsokknak koszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a
0) 0 0 0 valasztasi koltségvetés is érdemben hozzéjérult az inflaciés nyomas felépuléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hénaprél hdnapra az elemzéi varakozasokat meghaladd Utemben emelkedett az inflacié. A
Ala p 1 '24 /0 5138 /O 5’0 /O 2'51 /O 3'98 /O jegybank tovabbra is elkdtelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejévé adatok alapjan a januari épftéipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hénappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. ;Ti'ﬁ:&ggr mig a termelSi arindexek 22 4%kal., ‘t\ﬂferggﬁ;afzic‘gig;aféﬂaetf; 8% 1014 5% ra csoldkent év/ev alapon. Osszességeben a bejovG adatok alapian az étszik, hogy az rnyomas egyre er6sebb, 3
*** Nominalis hoza mok, adott na pté ri évre. Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belil az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
*kk* 2018.08.01 -2022.03.31. id(’)’szakra SZémI/tOtt, évesftett adat. hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



