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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja: a Befektetdk szamara hosszu tavli t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllalasa ~ MPT! Befektetési jegy A sorozat

mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval A|ap teljesitménye 3 folyamatosf rgalmazés kezdetétd|
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési
jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszkdzokbe, illetve a Magyar
Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormdanya, belfdldi és kulfdldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok &ltal 15.89%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott W 13.89%
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti célbdl kothet. A/M 11.89%

,—-—-"'"r" 9.89%
Z . ﬂ 7.89%
Alap fébb adatai 2022.05.31. P 5.89%

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,155991 USD / 3.89%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap / 1.89%

17.89%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd -0.11%
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Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex Nincs Szarmaztatott Ugyletek  -0.13%
Befektetési jegy devizaneme Dollar
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. Betét és betétjellegli eszkozok | R
Osszesitett nettd eszkozérték 8 572 874 USD
Flszamolasi nap T+2 nap Kollektfv befektetési értékpapirok R 3
Ajanlott minimum befektetési idotav min. 1 év 0% 0% 0% 40% 60% 80% 100%
Kockazati profil Piaci jelentés

Z 2 A befektetdi h | ho an al Gen két ré hat6. A hé Is¢ felében fol 6d észvénypiaci esés, elsésorb inflacio, Os félelmek és a k |ési varakozasok
Alacsonyabb kockézat Magasabh KOCKAZAt  grcsdéce miat Raadésul a2 amerikal jentésl szezon megmutatts, hogy ahan cégek s amelycknek az &razasi Kepesscge tradicionalian nagyon erds, Kzdendk a magas o negati natésaval Azonban a
< $» honap masodik felére a részvénypiaci hangulat stabilizalédott, majd javuldsnak is indult, amelyet tobb tényez6 is segitett: 1) az amerikai inflacié aprilisban 8,3%-ra csokkent 8,5%-rél, 2) a kisbefektet6k pesszimizmusa

30 éve nem ltott csticsot ért el (kontraindikator), 3) a recesszié esélye valds, de a bejovd adatok még relative erésnek tlinnek, 4) Kindban a virushelyzet javult és a dontéshozék mér el is kezdték a korlatozasok

A| acso nya b b Vé rh até h ozam M agasa b b Vé rh até h ozam fokozatos feloldasat, ami szintén a piaci hangulat javulasanak iranyaba hat, 5) a piac idénre mar bedrazhatta a Fed kamatemelési ciklusét - az inflacié lehetséges tetézésével a kotvénypiacok figyelme inkabb a
novekedési kildtasok alakulasara irdnyulhat.

Bér az amerikai inflacié csokkenése kedvezd jel, de még nem lehet egyértelmien kijelenteni, hogy az inflacié tetézétt az USA-ban. Az olaj arfolyama ismét nagyon magas (WTI 116 dollr), az amerikai foldgéz éra is a

kordbbi csticsok kdzelében tartdzkodik, ugyanakkor a kévetkezé hénapokban a bazishatédsok miatt lefelé hatd erdk érik az inflaciot. A kettd egyltthatasaként pedig a nyari hénapokban nagy az esélye, hogy magasan
1 2 3 4 5 6 7 marad az inflacié és még nem indul el annak egyértelm(i csokkenése.
/7 . rd

A Fed a majusi Ulésén 50 bazisponttal emelte az alapkamatot és a kommunikdacié alapjan hajlik arra, hogy a magas inflacié miatt a kovetkezd Ulések alkalmaval is 50 bazisponttal emeljen. A piaci konszenzus alapjan
alapkamat az év végére a mostani 0,75-1,00%-r6l 2,8% kozelébe emelkedhet. A jegybank mér kordbban elvetette annak a lehetéségét, hogy 50 béazispontnal nagyobb Gtemben emeljen, ugyanakkor Powell elnok
egyik beszédében kifejtette, hogy afelé hajlanak, hogy a kamatciklus elején gyorsan (50 bazispontos lépéskozokkel) az egyensulyi szint kozelébe emeljék a kamatokat, majd ezt kovet&en kisebb Iépéskozokkel operalva
KO Cka Zatl m utato k véltoztassék az alapkamatot, ha az inflaciés kildtasok indokolttd teszik azt.
Az USA-ban a bejovd adatok vegyesen alakultak. A kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelési adatok erések voltak, azonban az épitési engedélyek, az induld lakasértékesitések szama és a hasznalt lakasok
L. , S L , értékesitése is - meglepetésre - csokkent az el6z6 hénaphoz képest. A feldolgozdipari és szolgéltatdszektori beszerzésimenedzser-indexek romlottak ugyan, de még mindig az aktivitds névekedését jelzé 50 pont
Nettd osszesitett kockazati kitetts eg 1 84’ 53% felett tartézkodnak. A haztartasok fogyasztésa aprilisban ho/hé alapon 0,9%-kal emelkedett, mig a tartés fogyasztasi javak rendelésallomanya 0,4%-os emelkedést mutatott. A bejévé adatok alapjén az amerikai
gazdasag bels6 fogyasztasa tovabbra is erésnek tlinik, ezért rovid tavon - az elsé negyedéves negativ ndvekedés ellenére - kdzvetlen recesszids kockazatok még nem latszanak.
., Az Eurédvezetben - az USA-val ellentétben - tovébbra is emelkedd pélyan az inflacid. Az emelkedés mértéke az elemzdi varakozdsokat is meghaladta. A marciusi termeli drindex kozel 37% volt, ami el6revetiti a
SZO ra S* 0,90% tovabb erés6dé arnyomast. Ezt vissza is igazolta a majusiinflacios adat, amely 8,1%-ra emelkedett az el6z6 havi 7,5%-rdl. Az elmult hetekben az EKB kommunikacidja érdemben szigorodott és mar az is felmerdlt,
hogy 50 bazispontos emeléssel kezd6djon a kamatemelési ciklus. Ugyanakkor az, hogy a harmadik negyedévben indulé kamatemelési ciklus 25, vagy 50 bazisponttal kezdddik-e, nagyban flgg attél, hogy a periférikus
orszagok kotvényhozamai hogyan alakulnak. A jegybank vélhetéen el akarja kertini, hogy a haboru, az er6s6dé recesszios félelmek mellett a piac a periférikus orszagok finanszirozasa miatt is elkezdjen aggodni.
*A7 Ala pin duldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve Méjus végén az EU megszavazta az Oroszorszag elleni hatodik szankcios csomagot is, amelynek értelmében révidesen telies embergot vethetnek ki az orosz olajra (a Baratsag-vezetéken érkez6 olaj kivételt képez). A
hirnek azonban nem volt érdemi hatasa, mivel mar hetek dta lehetett szamitanira. A bejové adatokat tekintve az eur6zéna fogyasztéi bizalmiindexe nem romlott érdemben az el6z8 hénaphoz képest, de tovabbra

is meglehet&sen pesszimistak a fogyasztok a jovébeli kildtasokat illetéen. A gazdasagi hangulatindex azonban némi javulast tudott felmutatni (105 vs. 104,9).
Az elmult hénapban 6sszességében az S&P 500 arfolyama nem valtozott érdemben, a Stoxx 50-é 0,4%-kal csdkkent, a Nikkei arfolyama pedig 1,6%-kal emelkedett. Az eurépai indexek kozul a DAX arfolyama 2%-kal

nétt, a francia CAC40-é pedig 1%-kal csokkent. Az amerikai 10 éves allamkotvény hozama 9 bazisponttal csdkkent, magas volatilitds mellett (2,7-3,2% kozott mozgott a hdnap folyaman). A német 10 éves kotvény
AI a tel . eSIlt é n e** hozama 18 bazisponttal, az olaszé 34 bazisponttal, a gérog 10 éves allamkotvény hozama pedig 22 bazisponttal emelkedett.
p J y Magyarorszagon az aprilisi inflacié 9,5%-ra emelkedett az el6z8 havi 8,5%-rdl, réadasul az inflacié emelkedése még a kdvetkezd hdnapokban is kitarthat. A maginflacié 10,3% volt marciusban. A jegybank 50
bazisponttal, 59%-ra emelte az alapkamatot, mig az effektiv alapkamatnak szamité egy hetes jegybanki betét a hénap végén 6,45%-on éllt. Az MNB kommunikécidja alapjan a kovetkezé honapokban is folytatédhat a
*Kk* *k* *k* io&x** A Al**** kamatemelési ciklus és év végére 8% kozelébe emelkedhet az alapkamat, mivel az inflaciés nyomas tovabbra is nagyon magas. Nagy Marton gazdasagfejlesztési miniszter szerint idén az éves atlagos inflacio 10%
- 20 II 9 202 1 2022 . O 5 3 1 lg | n d u |aStO | korul alakulhat (piaci konszenzus 9%), mig jovére 5% kornyékére csokkenhet (elsésorban a bazishatdsok kifutasa miatt).
A kormany bemutatta a gazdasag stabilitasat célzé koltségvetési programjat, amelynek harom pillére van: 1) vallalati kilénaddk, 2) allami beruhazasok elhalasztasa, 3) az dllamhaztartds mikodési kiadasainak
Al a ’I 24% 5 3 8% 5 2 5’] % O 66% 3 86% lefaragasa. A kilonadékbdl nagyjabdl 800 millidrd forint folyna be a tervek szerint, mig a beruhdzasok elhalasztdsa és a kiadasok csokkentése 1200 millidrd forintot tehetnek ki. Az intézkedések a 2022-es és 2023-as
p / / / / / / évekre vonatkoznak. A bejelentés hatdsara a forint nagyot gyengult az euréval és a dollarral szemben is (jelenleg az EURHUF arfolyama 395-397 kérll mozog), annak ellenére, hogy a nemzetkdzi befektetdi hangulat

az elmult két hétben javult valamelyest és a kormany a sztkséges fiskalis kiigazitast bejelentette, valamint a jegybank is elkételezett a tovabbi szigoritas mellett. Majus eleje éta a CETOP index értéke 2,9%-kal

*% Aci 4 Aci leA A A “ A Attt “leAAACT oA 4 ; X 4 csokkent, mig a BUX a kulonaddk bevezetése miatt 9,4%-kal esett. Ezen belll az OTP arfolyama 18,4%-kal, a MOL-é 13%-kal, az MTelekom-é 3%-kal csokkent. Egyedll a Richter arfolyama tudott emelkedni (+1,2%). A
Forga | maz}asu 5Zam Iavezete5| kOItS?ge/k es ka matado Ievonasa e|Ott|, aza |a p mu kOdeS| koltsegel\/el CSOkkentett netto hoza mOk' 3 hénapos DKJ hozama 44 bazisponttal, a 12 hénapos DK] hozama 26 bazisponttal emelkedett, mig a 3 éves dllamkotvényé 8 bazisponttal csokkent, a 10 évesé pedig 30 bazisponttal emelkedett.
kA& Nomina | is h 0zamo k, a d ott na pta ri évre. A bejévé adatokat tekintve a feldolgozdipari beszerzési-menedzserindex tovabbra is béven az aktivitas béviilését jelzd 50 pont felett tartézkodik, mig a kiskereskedelmi forgalom marciusban 7,3%-kal nétt h6/hé, mig
.z s s , , az épitSipari termelés év/év alapon 10,5%-kal emelkedett. A nominalis bérek aprilisban év/év alapon 17%-kal emelkedtek, a munkanélkuliségi rata 3,5%-ra csokkent, a termel6i arindex 29% kozelébe emelkedett.
*%%% 2018.08.01 - 2022.05.31. id6szakra szam [tott, évesitett a dat. Osszességében tehat a munkaerdpiac tovabbra is rendkivil erés, az inflaciés nyoméas enyhulésének a jelei még nem latszanak.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



