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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja: a Befekteték szamara hosszl tavl tkendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllalasa  MPTI Befektetési jegy A sorozat (TER:1,90%)

mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval A|ap teljesitménye 3 folyamatosf rgalmazés kezdetétd|
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési

jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszkdzokbe, illetve a Magyar 20%
Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormdanya, belfdldi és kulfdldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok &ltal -
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott s '

ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti célbdl kothet. e 10%

/ 5%
Alap f6bb adatai 2022.07.31. — o

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,153132 USD -5%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
SINkad R el /\|ap portfélidjanak dsszetétele
Alapkezeld neve Diofa Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
ElsGdleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. seamazzton vgyrek | 05
Referenciaindex Nincs
Befektetési jegy devizaneme Dollar Betét és betetjellegli eszkoztk - 10.88%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1.
Osszesitett nettd eszkozérték 6 942 280 USD Kollektlv beferietes| D
Elszamolasi nap T+2 nap e
Ajanlott minimum befektetési iddtav min. 1 év 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alacsonyabb kockdzat Magasabb KOCkZat s e et b oy
< »  megitélésiik szerint az alapkamat mér elérte az egyensUlyi szintet és a tovabbi kamatemelések a bejové adatoktdl figgenek. Mivel az amerikai fogyasztok inflacios érzékelése két honapja csokken és tobb nyersanyag

, , ara (foldgaz kivételével) érdemben csokkent, ezért a befekteték mar azt arazzak, hogy a kamatemelési ciklus hamarosan a végéhez kdzeledhet. Ugyanakkor a munkapiaci adatok tovabbra is nagyon erések és a

Alacso nya bb varhatd hozam M agasa bb varhatd hozam magasabb bérek, valamint a nyersanyagar-emelkedés miatti kéltségtbblet atharitasa a szolgaltatészektorban tovabbra is tart, ezért a Fed kamatpalyajaval kapcsolatban lehetnek még meglepetések. Azonban
egyel6re a befektet6k a kamatemelési ciklus végét drazzak (de ez nem jelenti azt, hogy nem lesznek tovabbi emelések még), ami mindenképpen kedvezd hir a részvénypiacoknak. Fontos még kiemelni azt is, hogy

hetek 6ta dridsi a pesszimizmus a részvénypiacokkal kapcsolatban és az intézményi befektet6k részvénypoziciéja is historikusan alacsony szintre csokkent. Egy ilyen helyzetben pedig egy bizonytalan jé hir is

elegendd volt az emelkedéshez.
1 2 3 4 5 6 7 Azonban kicsit hosszabb tavra tekintve még nem jelenthet6 ki, hogy a trendszer( részvénypiaci emelkedés kezdddott el. Az amerikai gazdasag novekedése a masodik negyedévben is negativ volt, a fogyasztas

novekedése pedig tovabb lassult. Bar hivatalosan két egymast kovetd negyedévben csdkkend GDP még nem szamit recesszionak (ahhoz tobb indikator egydttes romlasa kell), de joI mutatja, hogy az emelkedd

inflacié és az elldtasi lancok nehézségei milyen gyorsan kepesek lefékezni a gazdasagot. Raadasul az eurdpai foldgazellatasi helyzet egyre rosszabb. Bar az Eszaki-Aramlat 1 vezetéken Ujra indultak a
4 . Z foldgazszallitasok, de csak 20%-os kapacitassal. Tobb iparagi szakérté szerint ez nem elég ahhoz, hogy a f(itési szezonra a foldgaztarozékat kell§ mértékben feltdltsék. Ezt erésiti az is, hogy a holland féldgaz ara
KO Cka Zatl m utato k meghaladta a 200 eurdt is. Az Eurdpai Bizottsag javaslatara az EU-s orszadgok (Magyarorszég kivételével) beleegyeztek abba, hogy a kdvetkezé harom hénapban 15%-kal csokkentik a foldgazfogyasztasukat. Ennek
keretében példaul tobb német nagyvaros a kdzépuleteknél lekapcsolja a vilagftast, vagy a kozintézményekben nem lesz melegviz. Az euré6vezetben az energetikai valsag ellenére az emelkedd inflacié miatt az EKB is
N L. , k k S . |,< , 1 87 53 O/ elkezdte a kamatemelési ciklusat, rogton 50 béazisponttal, igy a betéti kamat -0,5%-rél 0,0%-ra emelkedett. Az EKB ezen felll hangsulyozta, hogy ha a periférikus orszagok kotvényhozama nem kivanatos
magassagokba emelkedik, akkor kész beavatkozni. Ugyanakkor azzal kapcsolatban nem érkezett egyértelm(i irdnymutatds, hogy ez pontosan milyen kortlmények kozott térténne meg. A varakozasok alapjan a
etto OSSZ€S|tett OCKd Zatl ltettseg kévgetkezg fél évben tovabbi 100 bazisponttal emelkegghet az a\apkamatpaz euréovezetben. & ¢ resp ¢ / & P’
., Az eurd paritasig gyengllt a dollarral szemben a kontinens féldgazellatasi problémai miatt, de azéta 1,02 folé erésodott vissza. Olaszorszagban pedig ismét kormanyvalsdg van, miutan a koalicié felbomlasanak
SZO ra S* 0,92% veszélye miatt Mario Draghi miniszterelndk beadta a lemondasat, amit egyel6re a koztarsasagi elndk nem fogadott el.
A bejové adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiac tovabb lassult. Az épitési engedélyek szdma és az Uj és haszndlt lakdsok eladésa is csdkkent az el6z6 hénaphoz képest, mig az induld lakésépitések szama
|ényegében stagnalt, a 30 éves fix kamatozasu lakashitel kamata pedig 5,8% jelenleg. A szolgéltatészektori beszerzésimenedzser-index 52,3 pontrél 47,5 pontra csokkent, ami mar béven az aktivitas csokkenését jelzd
*A7 Ala pin duldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve 50 pont alatt van. Az egyetlen érdemi j¢ hir az adatok szintjén a tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanyénak emelkedése volt. Az euréovezetben a fogyasztéi és az Uzleti bizalmi index tovabb csokkent, a lakossag

inflaciéérzékelése emelkedett, a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index pedig az aktivitas csokkenését jelz6 50 pont alé sullyedt. Az el6zetes inflaciés adatok alapjan juliusban az eurédvezetben 8,9%-ra
emelkedett az inflacié a kordbbi 8,6%-hoz képest.

Magyarorszagon a hénap elsé felében a forint 417-ig gyengllt az eurdéval szemben, annak ellenére, hogy a jegybank 7,75%-rél 9,75%-ra emelte az egy hetes betétet és az alapkamatot is. A jegybank kommunikdaciéja
. z 4 *% alapjan a jovében az egy hetes betét emelését a kovetkezd héten le fogja kovetni az alapkamat is. A forint gyengulésének az oka tébb tényezére vezethetd vissza: 1) a foldgaz dranak emelkedése miatt a koltségvetés
AI a p te |J eS Itm e nye helyzete romlott (junius eleje 6ta tobb, mint 100%-kal emelkedett a féldgaz ra), 2) mivel a vartnal magasabban tet6zik a kamatemelési ciklus, ezért az MNB vesztesége és az dllamadéssag kamatterhei is magasabbak
lesznek jovére, 3) a recesszios kockazatok erésédésével a varhatd koltségvetési pozicio is romlott. Mindezekre valaszul a kormany teljesen atalakitotta (Iényegében megszintette) a KATA-addzast, masfeldl pedig
augusztus 1-tél a lakossagi aram és gaz esetében az atlag feletti fogyasztasra a piaci ar és nem a rezsicsokkentett ar vonatkozik. A kettd intézkedés hatdsara 1200-1500 millidrd forint tobbletbevételhez juthat a
- 20 ’I 9 202 ’] *k* 2022 07 3 /I _ig*** | n d u |éSté | *kk* koltségvetés, igy a makrogazdasagi stabilitas javult, aminek hataséra a forint a stabilizalodas jeleit mutatta. Ugyanakkor a rezsicsokkentés eltérlésének érdemi inflacios hatdsa is lesz, igy az 6szi hénapokban 20%
. . feletti kordli is lathatunk. A hénapos masodik felében tovabbi kamatemelés kovetkezett és az MNB a rendes kamatdonté Ulésén 100 bézisponttal 10,75%-ra emelte az alapkamatot. A jelenlegi FRA drazdsok alapjan
14% kornyékén lehet az alapkamat az év végén. A jegybank tovabbra is elkételezett a kamatemelési ciklus mellett, eimondésa alapjan a ciklus vége még nem latszik. A kamatemelési ciklus tet6zéséhez az inflacié
Al a p ’I 24% 5 3 8% 2 5 ’I % O % 3 63% csokkenése szlkséges. A magas kamatok, a megemelkedett rezsikoltségek és az inflacié, valamint az eurdpai recessziés kockazatok miatt a magyar gazdasag novekedési kilatdsai érdemben romlottak julius elsé
/ / / / / / felében, még akkor is, ha ezt egyel6re a hivatalos el6rejelzések nem tukrozik vissza, ahogy a bejévé adatok is még erésnek tlinnek. A majusi épitSipari termelés kozel 10%-kal nétt év/év alapon, a bérek pedig kozel

15%-kal, mig a munkanélkuliségi rata 3,2%-kal csokkent. A termeldi arindex 32,3%-r6l 35,0%-ra emelkedett, mig a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index b8ven az aktivitas bévilését jelz8 50 pont felett

*% Aci A Aci e 4 4 4 4 Atti “leAAACT oA 4 ; X 4 tartézkodik. Osszességében a bejové adatok visszaigazoljdk a gazdasag tulflitdttségét és az inflaciés nyomast. El6retekintve azonban a gazdasagi ndvekedés érdemi lassuldsa varhato.
Forga | maz}asu 5Zam Iavezete5| kOItS?ge/k es ka matado Ievonasa e|Ott|, aza |a p mu kOdeS| koltsegel\/el CSOkkentett netto hoza mOk' Az elmult hénapban a régiés CETOP index arfolyama nem véltozott érdemben, de a BUX arfolyama 6,5%-kal emelkedett, koszonheten a Richter 18%-ot meghaladé emelkedésének. Az OTP 3,6%-kal, az MTelekom
kA& Nom | r]aHS hoza mOk, adot‘[ na pta ri evre. 2,3%-kal, a MOL arfolyama pedig 0,4%-kal cstkkent. A magyar rovid kétvényhozamok a jegybanki kamatemelések miatt tébb, mint 200 bazisponttal emelkedtek, azonban a 10 éves allamkotvény hozama csak 16
Lz Y , P bazisponttal kerult feljebb.
**%% 2018.08.01 - 2022.07.31. idGszakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen

tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobal.
T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



