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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja: a Befektetdk szamara hosszu tavli t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllalasa ~ MPT! Befektetési jegy A sorozat

mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval A|ap teljesitménye 3 folyamatos forgalmazés kezdetétd|
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési

jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszkdzokbe, illetve a Magyar 17.:89%
Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormdanya, belfdldi és kulfdldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok &ltal 15.89%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott ™ 13.89%
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti célbdl kothet. A—/‘"”—‘—F— 11.89%
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Alap f6bb adatai 2022.02.28. et 5 89%

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,148378 USD — 3.89%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap / 1.89%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd -0.11%
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Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex Nincs Szarmaztatott igyletek [ 5.26%
Befektetési jegy devizaneme Dollar
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. Betét és betétjellegli eszkozok [ 12.07%
Osszesitett nettd eszkdzérték 8 978 569 USD
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4 Z Az elmult hénap legfontosabb eseménye az Oroszorszag altal indftott Ukrajna elleni katonai invazié volt. Bar a feszlltség egyre inkdbb fokozddott az elmult hetekben, mégis az altalanos
AAlaCSODya bb kOCkazat Magasa bb kOCkazat R kdzvélekedés és piaci konszenzus az volt, hogy habordra nem, inkabb elhiz6dé fesziltségre kell szamitani. Az orosz agresszié miatt az EU, az USA és mas fejlett orszagok példatlan szankcidkat

P» foganatositottak az orosz gazdasag ellen. Tobb képviseld, kiemelt gazdasagi személy és politikusok vagyonat fagyasztottak be, hét orosz bankot kizartak a SWIFT rendszerbdl és

s s z Z ellehetetlenitették az orosz jegybankot és allami befektetési alapot attdl, hogy hozzaférjen a kulféldon tartott eszkdzeihez. A szankcidk hatdsara az orosz jegybank 20%-ra emelte az
AlaCSO ﬂya bb Va rh ato hoza m Magasabb Va rh ato hOza m alapkamatot, a lakossag megrohamozta a bankokat, mig az orosz t8zsde 37%-kal esett péntekig. A szankcidk hatdsara az orosz tézsdék a hét elején mar nem nyitottak ki. A konfliktus hatasara
az olaj ara 100 dollar folé emelkedett, a holland foldgaz jegyzése is nagyot ugrott, raadasul a kukorica és a blza vilagpiaci ara is érdemi emelkedést tudhat maguk mogott. Ezek egylttesen
pedig egy Ujabb inflaciés sokkot jelentenek, amely hatasara a korabban bearazott kamatemelések kevésnek tlinhetnek. Ugyanakkor a haboru okozta kinalati inflacié ellen a jegybanki
kamatemelés nem hatdsos, raadasul a magas energiadrak a ndvekedést is vissza fogjak fogni.

Mar a haboru elétt a ndvekvé inflacié hatasara a piaci varakozasok egyre agresszivebb kamatemeléseket kezdtek el bearazni. Az USA esetében a piaci konszenzus 2022 végére mar 1,75%-0s

K k 4 t' t t 4 k alapkamatot vetit el6re, mig a Fed sajat elérejelzése csupan 0,9%. Ekdzben az EKB a legutébbi kamatdonté Glésén mar szintén a szigoritas felé hajlott és a piaci konszenzus szerint akar 2022
OC aza I m U a O végén megtorténhet az elsé kamatemelés. Ugyanakkor az EKB esetében fontos I4tni, hogy a kordbbi kommunikacié alapjan kamatemelésre akkor kerllne sor, ha teljesen kivezetnék a most
futd kétvényvasarlasi programokat. Mindenesetre az EKB kamatdontd Ulését kdvetéen az olasz és gorog kotvényhozamok is meredeken emelkedtek. Egyel6re a korabbi évekhez képest
7T ‘. 4 o s Z mindkét orszag allampapirpiaci hozamai alacsonyak, azonban az olasz 160% koruli és a gbrog 200% koruli dllamaddssag mellett a jovében a két orszag kotvényhozamainak alakuldsa fontos
Netto dsszesitett kockazati kitettseg 179,77% oot a7 KB ao SRR Y ’ sorog S & : & romen

Szé ré S* O 80% A Fed a konfliktus kitorésének hetében is célzott ra, hogy a konfliktus ellenére - az inflaciés kockazatok miatt - el fogja kezdeni a kamatok emelését. Ugyanakkor a konfliktus hatdsara a
! kamatemelési varakozasok némileg csokkentek az USA-ra vonatkozdan, azonban a haboru okozta inflaciés sokk miatt kérdés, hogy a nagy bizonytalansag kdzepette ez mennyire valds, vagy
Az Al induli . heti ad Kbl . | . . mennyire k8szénhetd az altalanos kockazatkerulésnek.

z Alap indulasa ota, neti aadatokbol szamolva, evesitve
Eurépaban Németorszag bejelentette, hogy fokozza védelmi kiadasait (egyszeri 100 milliard eurd és 2% feletti GDP-aranyos védelmi kiadas), valamint Ujabb energetikai beruhazasokat jelentett
be (példaul két LNG-terminal épitése). Osszességében az latszik tobb eurdpai orszag bejelentéseibdl, hogy a kovetkezd években névekedhetnek a kontinens energiaflggetlenségét biztositani
célzd beruhazasok.

. 5 o Osszességében az elmult egy hénapban az MSCI World arfolyama 2,5%-kal, az S&P 500-é 3,1%-kal, mig az eurdpai Stoxx50-é 6%-kal kerlt lejjebb. A régiés CETOP index 12,4%-kal esett, ezen
Ala p te|J eSItmenye** belll a BUX 18%-ot zuhant. A legnagyobb esést a blue chipek kdzil az OTP kényvelhette el (30%), ezutan kovetkezik a Richter (16,5%)-kal. Mindkét cég rendelkezik orosz kitettséggel, ezért estek
relative nagyobbat az elmult hénapban.

201 8*** 2019 2020*** 2021 *** 20220228_|g*** Indulasto|**** Magyarorszagon az inflacié nagy meglepetésre 7,9%-ra emelkedett, amelynek hatéséra tobb elemzé is érdemben felfelé médositotta az idei évre vonatkozé inflacids eldrejelzését (5,5%-6,0%).
A jegybank a mult héten kedden 3,4%-ra emelte az alapkamatot, majd csttortokdn 30 bazisponttal, 4,6%-ra emelte az egy hetes effektiv betéti kamatot. A haborU kitérése utan a romld

befektetdi hangulat dominalta a forint arfolyamat, ami - a régids devizékkal karoltve - nagy leértékelédésen megy keresztil. A forint arfolyama a dollarral szemben 330 folé gyenglt februar
A|a p 1 ,24% 5,38% 5,0 /o 2,5'] % —0,0/I % 3,94% 28-ig (azéta ennél magasabb szinteken jar) és 372-ig az eurdval szemben (marcius 2-an mar 380). Bar a mostani eladasi hulldam nem magyar specifikus tényezéknek kdszénhetd és a befektetdi
hangulat alakitdsaban a jegybanknak korlatozottak a lehet8ségei, de a jegybank marcius 1-én kdzolte, hogy minden eszkdzzel készek biztositani a pénzugyi piacok stabilitasat. Egy interjuban

Virdg Barnabas, az MNB alelntke kijelentette, hogy a magasabb nyersanyagarak és a geopolitikai kockazatok miatt az inflaciés kockazatok érdemben romlottak. Mar a haboru kitorése elétt, a

**Forga|maZéSi, szamlavezetési kO|tSegek és kamatado levonasa e|6tti, az a|ap muUkodesi kéltSégei\/el csOkkentett netté hozamok. mult heti kamatdont6 Ulés utani sajtétajékoztaton jelezte az MNB, hogy az inflacié 8,5% is lehet a kdvetkez6 egy-két hénapban, azonban a habord miatti nyersanyagar-emelkedés miatt ez a
*** Nominalis hozamok adott na pta’ ri évre vérakozas is bizonyosan feltlirédik.

! C - . , A mostani FRA drazasok alapjan a kamatciklus teteje 6,5% korul alakult, de fontos megjegyezni, hogy az utébbi hénapokban - az inflacié emelkedésével parhuzamosan - megallas nélkul
**%%2018.08.01 - 2022.02.28. idbszakra Szamitott, evesitett adat. emelkednek a kamatvarakozasok is. A hénap soran a 3 hénapos DKJ hozama 117 bézisponttal, a 12 hdnaposé 81 bazisponttal emelkedett. A hosszabb lejaratokon valamivel kisebb volt az

emelkedés mértéke. Az 5 éves allampapirpiaci hozam 52, mig a 10 évesé 36 bazisponttal emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




