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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
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mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval ) crextetest Jesy S Ing. Alapok Alapja (TER: 0,65%), Diéfa WM-1 Részalap (TER: 1,07%)

kivanja elérni. Az Alap eszkOzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszk6zokbe, illetve a Magyar

Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya, belfdldi és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal 30%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott 25%
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizarélag fedezeti célbdl kothet. 20%
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Kockazati profil Piaci jelentés

Januari ilésén a Fed a varakozdsoknak megfelelGen valtozatlanul, a 4,25-4,50 sz4zalékos sdvban hagyta iranyado ratajat. A jegybank kommunikacidjaval arra utalt, hogy a tovabbra is célok
, ; felett ragadd inflacid miatt nem akarjak elsietni a kamatvagast, ezt tdmogatja az alacsony munkanélkiiliségi rata és a decemberben éves szinten 2,9 szazalékot novekvs erés amerikai
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat gazdasag is. A Fed tovabbra is adatvezérelt izemmddban m(ikodik, azaz a beérkezS adatok alapjan tervez dontést hozni. ElGrejelzések szerint a kovetkez6 kamatvagasra legkorabban
< P juniusban kerilhet sor, és az év végéig dsszesen 1 vagy 2, egyenként 25 bazispontos kamatcsokkentést prognosztizalnak. A déntésben szerepet jatszottak az amerikai elnok altal beigért
nemzetkozi vdmok is, amelyek a varakozasok szerint er@sithetik az inflaciés nyomdast és novelik a monetaris politika korili bizonytalansdgot. Nem lepte meg a piacot az EKB sem, 25
bazisponttal csokkentette a kamatot, igy a betéti kamat 2,75 szdzalékra mérséklédott az Eurézdnaban, ezzel az EKB junius 6ta az 6todik vagast hajtotta végre. A céltartomanyba visszatéré
inflacio és a gyengélkedd gazdasag indokolta a kamatvagast.
Az Egyesiilt Allamok gazdasaga, habar az elmult negyedévekhez képest lassabban, mégis névekedni tudott, 2,3 szazalékkal bviilt negyedéves alapon évesitve- igaz, hogy ez lassulas az el6z6
negyedéves 3,1 szdzalék utan. Az Eurozdna gazdasaga az év utolsé negyedévében éves alapon 0,9 szazalékos novekedést tudott elérni, mig negyedéves alapon stagnalt. Franciaorszag és
Németorszag gazdasaga csokkent, Olaszorszagé pedig stagnalt, mig Portugdlia és Spanyolorszag is erds novekedést tudott felmutatni, el6bbi 1,5, mig az utdbbi 0,8 szazalékkal tudott
-, . - gyarapodni az el6z6 negyedévhez képest.
KOCKazatl m utatO k Az amerikai fogyasztdi arindex évesitve 2,9 szazalék volt decemberben, ami a varakozdsokkal megegyezd, az el6z6 hdnapnal mégis magasabb, igy tovdbbra sem tudott kdzelebb kerilni a Fed
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Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

2 szazalékos céljahoz, ellenben a maginflacié a varakozasoknal alacsonyabb, 3,2 szazalék volt éves szinten. Az eurdzdna inflacidja 2,4 szazalék volt decemberben, amely megfelelt az elemz&i
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% varakozasoknak. o o L - e »
Osszességében pozitiv hdnapot tudtak zarni a f6bb nemzetkozi tézsdeindexek. Az S&P 2,26 szazalékot tudott hozni, amihez hozzajarult a Trump gazdasagpolitikdjaval kapcsolatos pozitiv
for % 0 varakozasok, illetve a fébb amerikai bankok pozitiv negyedéves jelentése is. Kifejezetten j6 hdnapot tudtak zarni az eurdpai t6zsdék, az EuroStoxx 8,58, a DAX 9,16, mig a CAC40 8,7
Széras 1.12%

szazalékot novekedett a hdnap soran.

28-an Ulésezett a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa, amikor is a 6,5 szazalékos jegybanki alapkamaton a varakozasoknak megfelel§en nem viltoztattak, viszont a korabbiakhoz képest

*Az A|ap induldasa éta, heti adatokbodl szémolva, évesitve szigorébb hangot itottek meg megvaltoztatva az elGretekintd irdnymutatast is, miszerint ,a geopolitikai fesziiltségek, a vdltozékony pénzpiaci kérnyezet és az infldcids kilatdsokat 6vezd

kockadzatok a szigorti monetdris kondiciok fenntartdsat indokoljdk”. Virag Barnabas elmondta, hogy a kozeljovében a gyenge forint és a tovabbra is a jegybanki cél felett ragadd inflacié miatt

nem terveznek kamatot csokkenteni. 2024 negyedik negyedévében a magyar gazdasag teljesitménye 0,4 szdzalékkal multa feliil az el6z6 év ugyanazon idGszakat, a teljes éves GDP névekedés

Ala tel 'esitmén e** pedig a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint 0,6 szazalék volt, ezzel a vérakozdsainknak megfelelGen teljesitett és sikerilt kilépnie a magyar gazdasagnak a technikai
p j y recessziobdl. A negyedéves adatokat leginkdbb a tovdbbra is erds szolgéltatoi szektor tudta felhdzni, mig az ipar, a mezégazdasag és az épitSipar negativan jarult hozza a teljesitményhez.

Vérakozasunk szerint az idei novekedés 2,5-2,6 szazalék korul alakulhat. Magyarorszagon decemberben 4,6 szazalékkal, 2024-ben atlagosan 3,7 szazalékkal haladtdk meg az arak az el6z6 évi
- 2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024 *** 2025.01.31.*** Indulastol**** azonos idészaki értékeket. Az el6z6 év azonos idészakahoz képest decemberben az élelmiszerek ara 5,4, a szolgéltatidsok 6,8, a szeszes italok és dohanyaruk ara pedig 4,3 szazalékkal
emelkedett. Kisebb mértékben jarultak hozzd az inflacidhoz a haztartasi energia és a tartds fogyasztasi cikkek arai, amelyek 0,5 és 0,6 szdzalékkal csokkentek, illetve néttek 2023
decemberéhez képest.
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Alap 5138 Yo 5101 Yo 2151 Yo 1;81 Y0 4126 Y0 3138 Yo 031% 372 AJ A magyar allamkotvényhozamok terén a hénap soran a rovid oldalon névekedés volt megfigyelhetd, mig a hosszu oldalon a hozamok vegyesen alakultak. A 3 hénapos DKJ hozama 75, a 6

hénapos 60, mig a 12 hdonapos 68 bazisponttal volt feljebb, mint a hdnap elején. A 3 éves hozam 10 ponttal csékkent, mig az 5 éves 15 bazisponttal névekedett januarban. A 10 éves magyar
allamkotvény hozama nagyrészt felfelé mozgott a hdnap soran, és egy ponton elérte a 7 szazalékot is, mégis az els6 kereskedési naptdl csak 5 bazisponttal zarta feljebb a hénapot, 6,6

**Forgalmazasi, szdmlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési koltségeivel csdkkentett netté hozamok. sz.éz,aléikon‘ A'\'li éves kétvlénvkhozalmfa’19,”ml’§,ak20 évese 16 bjzispontt,al csokken a hén,apl?Eré”' tot rvekedn d . " . . ,

*&* Nominalis hozamok, adott naptéri évre. Kl\{ete’esen JO ona’pot zarta a“reglos 'Fozs ? . A’CETIOP in ?X.Janua’r sora'n 9,1? szazalékot tu o’tt néve ‘? rjl,” 'e szgrosan ovettfe alra i alj a BUX in e’x IIS, ’amey a hoénap soran 7,7

A v ., , . szazalékos novekedést tudott elkényvelni. A fébb részvények kozil tovabbra is a Richter a leggyengébben teljesitd, janudrban 2,12 szazalékot csékkent a papir értéke, ezzel szemben az OTP
2018.08.01 — 2025.01.31 idGszakra SzamltOtt1 évesitett adat. 12,26,a MOL 5,42, a Magyar Telekom pedig 8,79 szazalékot tudott felértékel6dni a hdnap soran.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobadl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



