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BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
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Az Alap célja: A Befektetdk szamara kdzéptavu tékendvekedést biztositson a mindenkor aktualis kockazati besorolasnak (I?Ifcéfsvgzﬂo/: 1;? (Kﬂsé?rlf ge(fTeitzt ;S’?jlg’y)é'\?_r;;??fjgfzfs'JegyA 1.4291). MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%1), Torony Ing. Bef. Alap B
megfelel6 kockazat vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban (de nem kizarolagosan) ingatlanalapok altal o ’ o (TER: 2,36%"), Didfa Kolosszus Ing. Alapok Alapja (TER: 2,21%*), Diofa
kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval kivanja elérni. Az Alap eszkdzeinek akar 100%-at Kollektiv befektetési WM-1Reészalap (TER: 1,07%?)

ertékpapirokba (jellemz6en Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési jegyeibe) fektetheti, a iacl A 2 At A
fennmarado6 hanyadot pedig jellemzden hitelintézeti betétekbe és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti. Alap teIJeSItmenye = folyamatos forgalmazas kezdetetol

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott tgyletet kizardlag 30%
fedezeti célbdl kothet. Az Alap elnevezése 2024.10.03.-an Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapjarél Grandum Dollar 25%
Ingatlan Szarmaztatott Alapok Alapjara valtozott. 20%
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Alap fébb adatai 2024.10.31 10%
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Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,260844 USD 0%
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: . - Alap portfélidjanak osszetétele
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Betét és betétjellegli eszkozok Wl 2.42%
Referenciaindex Nincs Szarmaztatott Ugyletek [l 4.65%
Befektetési jegy devizaneme Dollar Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt .
e z testesitd értékpapirok I s.60%

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. meg
Osszesitett nettd eszkozérték 8 731 003 USD Kollektiv befektetesi értekpapirok | EEEG—_— N, 5-.27%
Elszamolasi nap T+2 nap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav min. 1 év

Kockazati profil Piaci jelentes

Oktoberben az EKB tartott kamatdont6 Ulést, mig a Fed esetében nem kerdilt sor ilyen 6sszejovetelre. Bar korabban az EKB dontéshozoéi nem kételezédtek el a tovabbi

i kamatcsokkentések mellett, a beérkezé inflaciés adatok és az alacsony gazdasagi ndvekedés fényében nem volt meglepetés, hogy a dontéshozok az iranyadé ratat ismét —

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat az idén mar harmadik alkalommal — 25 bazisponttal csdkkentették, igy a betéti kamatlab 3,25 szazalékra mérséklGdatt. Ebben tehat szerepet jatszott az inflacio alakulasa is,
& > mely az augusztusi 2,2 szazalék utan szeptemberben 1,7 szazalékot tett ki. Az alacsony inflaciéban a gyenge kereslet mellett az energiaarak mérséklédésének volt szerepe.
; ; , , A harmadik negyedéves GDP-adatok alacsony ndévekedést — de legalabb névekedést — mutattak az eurézénaban. Eves alapon a gazdasagi teljesitmény 0,9 szazalékkal
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam béviilt, mikdzben az egy negyedévvel korabbihoz képest 0,4 szazalékkal lett magasabb. Tovabbra is alulteljesité ugyanakkor hazank legfontosabb kilkereskedelmi partnere,
Németorszag, ahol éves alapon a gazdasagi teljesitmény 0,2 szazalékkal csokkent, mig negyedéves alapon ugyanennyivel ndvekedett. Bar a nyari honapokban az Egyesiilt
Allamokat recessziés félelmek uraltak, a visszaesés a tengerentilon ismét elmaradt, sét, a gazdasagi teljesitmény a harmadik negyedévben ismét emelkedni tudott. Az USA
gazdasaga a harmadik negyedévben negyedéves alapon évesitve 2,8 szazalékkal béviilt a masodik negyedéves 3,0 szazalék utan. Eves alapon ez 2,7 szazalékos
névekedést jelent jelent az el6z6 negyedév 3,0 szazalékos bévilése utan, azaz az amerikai gazdasag névekedése tovabbra is erbteljesebb, mint az eurépaié. Felemas
adatok érkeztek ugyanakkor az amerikai munkaerépiacrol: a munkanélkiliségi rata az eléz6 havival megegyezden 4,1 szazalék volt, ami egy év alatt 0,3 szazalékpontos
névekedést jelent. Ekdzben azonban oktdberben mindéssze 12 ezer Uj nem-mez8gazdasagi allashely jott létre az amerikai gazdasagban, ami rendkivil alacsonynak szamit.
A Fednek tehat tovabbra is inkabb a munkaerépiac allapota okoz majd fejtorést, mint az inflacio, hiszen a pénzromlas Gteme szeptemberben az eléz6 havi 2,5 szazalékrdél 2,4
szazalékra csokkent, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb szint. Oktoberben a legtébb tézsdeindex a szeptemberi ndvekedés utan lejtmenetbe valtott: az Eurostoxx

<

A\

Kockazati mutatok

Netté Osszesitett kockazati k|tett$eg 100,00% arfolyama 3,46, az MSCI WI-é 1,98, az MSCI EM-¢ 4,38, a DAXé 1,28, a CACé 3,74, mig az S&P 500-¢ 0,99 szazalékkal csokkent. Ugyanakkor az elmult hénapokban
negativ teljesitményt eléré Nikkei oktdberben javitani tudott, arfolyama 3,06 szazalékkal lett magasabb a hénap soran. Szeptemberben tovabb mérsékiédétt a hazai inflacio és
Szérés* 1,13% értéke pont a jegybanki célnak felelt meg. A mérsékiédésben az alacsony kilsé inflacid és a gyenge kereslet mellett szerepet jatszott az Gzemanyagok aranak elézé

hénaphoz képesti csdkkenése is. Ugyanakkor a kdvetkez6 honapokban mar a pénzromlas kismértékben gyorsulhat, tekintettel a bazishatasokra, a forint gyengulésére és az
Uzemanyagok draguldsara. Az élelmiszerek aremelkedése ugyanakkor az el6z6 havi 2,4 szazalékrdl 3,7 szazalékra gyorsult, melyben a gyenge mezdgazdasagi termés
jatszott szerepet. A szeptemberi magyar inflacié régiés 6sszehasonlitasban egyaltalan nem szamit magasnak: értéke nem tér el jelentésen a cseh 2,8 és a szlovak 2,9
szazalékos értéktdl, mikdzben a lengyel 4,2 szazalékos és a roman 4,8 szazalékos pénzromlasnal érdemben alacsonyabb. Oktéberben kedvezétlen GDP-adat érkezett a
magyar gazdasagbol: a harmadik negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye minden varakozast alulmult: éves alapon 0,8, mig negyedéves alapon 0,7 szazalékkal
csokkent, igy egy év utan ismét technikai recesszidba kertilt. A visszaesésben az ipar, a mezégazdasag és az épitdipar gyenge teljesitményének is szerepe volt, melyek éves

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap te Ijes itménye** alapon egylttesen 2 szazalékponttal huztak le a gazdasagi teljesitményt a KSH tajékoztatasa szerint. A szolgaltatasok teljesitményének névekedése ezt nem volt képes
ellensulyozni. A kedvezétlen adat negativan befolyasolja az idei gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos varakozasokat is, melynek mértéke igy a korabban vart 1,5 szazalék

helyett minddssze 0,5 szazalék koérul alakulhat. A hénap soran a forint arfolyama jelentésen gyenglilt és igy tartésan atlépte a 400-as szintet. Ebben egyarant szerepe volt

2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.10.31*** Indulastol**** nemzetkdzi és hazai tényezéknek. A gyenge arfolyam nyoman az MNB valtozatlanul hagyta irdnyadé ratajat, igy az tovabbra is 6,5 szazalék. Ugyanakkor a kamatdéntést
megel6zéen a jegybank haromszor hajtott végre sikertelen verbalis intervenciot az arfolyam erésitésére. Ennek fényében idén mar nem szamitunk az alapkamat tovabbi

0 0 0 0 0 csokkentésére, s6t, a kérdés az, hogy lesz-e sziikség kamatemelésre.
Alap 5’38 Yo 5’01 Yo 4’26 Yo 3’43 Yo 3'78 Yo Oktéberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén emelkedtek, am mig a hozamgoérbe révid végén a névekedés minimalis volt, addig a hosszu oldalon mar jelentésebb

emelkedést regisztralhattunk Gsszhangban az amerikai hozamok ndvekedésével. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ-k hozama tehat rendre 3, 8, illetve 1 bazisponttal emelkedett,

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettdé hozamok. mig a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 95, 94, illetve 76 bazisponttal lett magasabb. Igy az idészak végén a 3 honapos DKJ hozama 5,35, a 10 éves allamkotvényé

** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. pgdlg 6,§9 'szazalekot t’ett’ ki. Oktqberben a CETQP régioés reszv§ny|ndex arfolyama tovabb’ csol'<kent, egy h'ona?p alatt 200 szazalell(qt vesgltett ertekebo!. All’g valtogott a

. 1-2024.1 1idé K ., ; ; d hénap végére a BUX értéke a honap elejihez képest. Ezen bellil ugyanakkor az egyes részvények teljesitménye eltéréen alakult: jelentésen, 9,33 szazalékkal nétt az
018.08.01 — 2024.10.31 idGszakra szamitott, évesitett adat. MTelekom arfolyama, mikézben a Mol 2,40, a Richter pedig 1,36 szézalékot veszitett értékébsl. Minimalisan, 0,11 szazalékkal emelkedett a hénap soran az OTP &rfolyama.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatdbol, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobadl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.
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