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BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztiil kivan a befektetéknek egy MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,42%), MPTI Befektetési jegy A (TER:
kdzép- és hosszu tavl befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyuijtotta korlatok kézott az =~ MNB 0 12/05/24 2,40%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Di6fa Kolosszus Ingatlan

Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradoé hanyadot pedig alapvetéen forintban Alapok Alapja (TER: 2,21%)

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értekpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmazés kezdetét6|
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalositasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban 80%
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd 60%
eszkozérteke 2024.11.29-én 3 525 205 706 Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,00% 40%
volt.
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Elszamolasi nap T+3nap EsIPYe jelentes
Aianlott minimum befektetési id6tav Min. 3 év  November 5-én zajlott le az Egyesiilt Allamok 60. elndkvalasztasa. A valasztast a vartnal nagyobb elénnyel nyerte Donald Trump - a piacok mar a valasztast megelézéen is
- . - 6t arazték gybztesnek, de a kdzvéleménykutatasi adatok nyoman keletkezett némi bizonytalansag. Trump megvalasztasa befolyasolta a pénz- és tékepiacokat: az amerikai
KOCkazatl prOfll tézsde er6sddétt, amelyet a tarsasagi add varhaté csékkentése, azaz egy vallalkozasbarat gazdasagpolitika magyaraz. A valasztasi eredmény nyoman a dollar er6sddétt az
euréhoz képest, amit a varhatéan magasabb amerikai kamatkérnyezet indokol, kapcsolédva a lazabbra vart fiskalis politikahoz. A Fed ugyanakkor az elndkvalasztast
A|acsonyabb kockazat Magasabb kockazat kovetéen, november 7-én még 25 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat a 4,5-4,75 szazalékos savba. Idei utolsd, decemberi Ulése kapcsan a varakozas jelenleg szintén
<& . egy 25 bazispontos kamatvagas, am j6v6 év végeéig a korabban vart 7 kamatvagas helyett mar csak 3-at araz a piac. Az Eurdpai Kézponti Bank dontéshozéi ebben a

\

h ; ; hénapban nem Uléseztek, de a decemberi Ulésen itt is kamatcsokkentés varhatd. A kamatcsokkentés szikségességét az eur6zéna gyenge gazdasagi teljesitménye is
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam indokolja — gondoljunk itt példaul a német autdipar helyzetére, példaul a Volkswagennél tervezett tizezres nagysagrendi elbocsatasokra. A monetaris politika lazitasat
elésegiti az inflacié alakulasa is: oktdberben a szeptemberi 1,7 szazalék utan az eurézona inflacioja 2,0 szazalékon allt, mikézben az Egyesiilt Allamokban a pénzromlas 2,6
szazalékra emelkedett az el6zd havi 2,4 szazalékrol. Novemberben ugyanakkor kedvezétlen adat érkezett az amerikai munkaerdpiacrél: mindéssze 12 ezer Uj nem-
mez6gazdasagi allashely jott létre. Ez a szam 200 ezer alatt szamit gyengének és a nyar soran mar egy 100 koruli érték is jelentés szerepet jatszott egy té6zsdei minipanik

létrejottében — bar akkor a japan jegybank kamatemelése is fokozta a helyzetet.
Kockézati m utaték Novemberben a nagyobb nemzetkdzi t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek: a legjobb teljesitményt az S&P 500 nyujtotta 5,73 szazalékos névekedéssel, de 4,59 szazalékkal
emelkedett az MSCI WI arfolyama is. Ennél kisebb mértékben, de emelkedni tudott a DAX (2,88 szazalék) is, mikézben a CAC 1,57, a Nikkei 2,23, az MSCI EM 3,66, az

Eurostoxx pedig 0,48 szazalékot veszitett értékébdl.
Nettd osszesitett kockazati k|tettség 120.28% Oktoberben a magyar inflacié a véarakozasoknal kedvezébben alakult: éves alapon 3,2 szazalékot, mig havi alapon 0,1 szézalékot tett ki. A meglepetést a szolgaltatasok
aranak 0,9 szazalékos havi alapu mérséklédése okozta, amely mogott a telefon- és internetszolgaltatas 6,8 szazalékos arcsokkenése all. Ebben az egyik nagy piaci szerepld

Szoras* 8.99% akcidzasa jatszott szerepet, igy ez a hatas vélhetéen csak atmeneti lesz. A magyar inflacio beleillik a régiés trendbe, azok kozil is inkabb az alacsonyabbak k6zé tartozott:

! oktoberben a cseh pénzromlas lteme 2,8, a roman 4,7, a lengyel 4,6, mig a szlovak 3,1 szazalékot tett ki. A kedvez6 inflacios adatok ellenére a monetaris politika lazitasara

* Az Alap induldsa 6ta. heti adatokbdl szamolva. évesitve nem volt lehet6ség novemberben: a forint szeptember 6ta tarté gyengllése ebben a hénapban is folytatédott, az euréhoz viszonyitott arfolyam a hé végére 410 folé gyengiilt.
p ’ ’ Ez a jovében az inflacié novekedését eredményezi, igy a jegybank tartotta a 6,5 szazalékos kamatszintet, mely a kdzeljovében varhatéan nem is valtozik. Novemberben

Orban Viktor miniszterelnék bejelentette, hogy a kévetkez6 jegybankelndk Varga Mihaly pénzigyminiszter lesz. A bejelentés megfelelt a varakozasoknak, igy csak kisebb és
atmeneti piaci hatassal birt. Az Uj jegybankelndknek nem lesz egyszeri a feladata: egyszerre kell biztositani a forint stabilitasat (a jelenlegi szinthez képest az arfolyam
- - 7 *k er6sodését) az inflacios cél tartds elérése érdekében és ezzel egyidejlileg segiteni a gazdasag ndvekedési palyara vald visszatérését. November 11-én Varga Mihaly
Alap te |jeSItmenye benyujtotta a 2025-0s koltségvetésrdl szdl6 torvényjavaslatot az Orszaggydllésnek. Idén a koltségvetés elfogadasara a szokasosnal mintegy fél évvel késébb keril sor, amit
egyébként a gazdasagi bizonytalansag indokol is, hiszen az elmult években a koltségvetési torvényben felvazolt makropalyahoz képest jelentds eltérések adodtak. A 2025-6s

2020%*** 2021 *** 2(22%** 2023*** 2024.11.29%** Indulastol**** koltségvetésben a kormany 3,2 szazalékos inflacioval és 3,4 szazalékos gazdasagi névekedéssel szamol, mikdzben a deficit a GDP 3,7 szazalékat érheti el. Ez utobbi
N megvaldsulasaban nagy segitséget jelent a GDP-aranyos kamatkiadasok 1 szazalékpontra vart mérséklédése (3,8 szazalékra). A jové évben tobb kilénadd is modosul:
kivezetésre kerll a légitarsasagokra kivetett kuldnadd, mikbzben a gyogyszergyartdk és tavkozlési cégek extra adoterhelése mérséklédik. A koltségvetés elfogadasara

Alap 21,02% 7,58% '5,20% 18,49% 16,48% 11,93% varhatéan december 20-an kertl sor.
Novemberben a hazai kétvényhozamok vegyesen alakultak: a révid futamidékon inkabb emelkedtek (a kamatvarakozasok médosulasa nyoman), mig a hosszabb
Benchmark 19,67% 10,71% -7,19% 15,35% 16,71% 11,31% futamid6kon inkabb csdkkentek (a banki kilénadd moédositasahoz szikséges allomany elérése miatt). A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ-k hozama igy 34, 51, illetve 31
bazisponttal lett magasabb, mikézben a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 49, 79, illetve 55 bazisponttal csokkent. November végén igy a 3 hénapos DKJ hozama

L . T . . p g e g e ey e . p 5,69, a 10 éves allamkétvényé pedig 6,34 szazalékot ért el.
**
ForgalmazaS|, szamlavezetési k0|tsegek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikaodesi kOItsegelvel csokkentett netté hozamok. A CETOP régiés részvényindex az oktdberi csokkenés utan 0,97 szazalékkal emelkedni tudott. Kimagasléan teljesitett a BUX a hénapban, igy a hénap végén historikus

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. rekordjat is megdontdtte — hasonléan az OTP-hez. A BUX arfolyama egy hénap alatt 5,51 szazalékot emelkedett, melyen beliil az OTP jelentette a f& huzéerst 13,33
*xx 2020.03.10- 2024.11.29 id6szakra szamitott, évesitett adat. szazalékos névekedéssel. A MOL arfolyama 2,84, az MTelekomé 8,01 szazalékkal lett magasabb, mikzben a Richter 4,06 szazalékot veszitett érétkébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjik fel.
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