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BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztiil kivan a befektetéknek egy MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,42%), MPTI Befektetési jegy A (TER:
kdzép- és hosszl tavl befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyuijtotta korlatok kézoétt az MNB 0 09/05/24 2,40%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Di6fa Kolosszus Ingatlan

Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradoé hanyadot pedig alapvetéen forintban Alapok Alapja (TER: 2,21%)

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értekpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmaZéS keZdetét6|
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalositasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkozérteke 2024. augusztus 31.-én 2 664 390 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 437 494 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,02% volt.
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Ajanlott minimum befektetési idétav -
Ha az amerikai t6zsdeindexek nyitd- és zaréarfolyamat nézzik, akkor ugy tlinhet, hogy ez egy nyugodt honap volt — az S&P 500 értéke 2,28 szazalékkal
KOCkézati prOfiI ndvekedett augusztusban. A honap elsd napjaiban azonban egy kisebb tézsdepanik alakult ki, igy az index néhany nap alatt tdbb mint 6 szazalékot veszitett
értékébdl. A panik alapvetéen harom tényezére volt visszavezethet6: julius végén a japan jegybank 15 bazispontos kamatemelést hajtott végre, ami
. . atrendezd8dést okozott a piacon. Ez azt jelentette, hogy mig a befektet6k korabban jenben felvett hitelbél vasaroltak amerikai eszkdzoket, addig a kamatemelés
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat hatasara ezeket a pozicidkat zarni kezdték, ami az amerikai eszk6zok aranak csokkenéséhez vezetett. Szintén hatassal volt a piacokra az augusztus 2-an
< » megjelent juliusi munkaerdpiaci adat, mely szerint az Egyesiilt Allamokban juliusban az uj nem mezégazdasagi alkalmazottak szama mindéssze 114 ezer fével
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam novekedett az el6z6 két havi 216 és 179 ezer utan. Ekézben a munkanélkiliségi rata az el6zé havi 4,1 és az egy évvel korabbai 3,5 szazalék utan 4,3 szazalékot
tett ki. A kedvezétlen munkaerépiaci adat hatasara a recesszios félelmek feler6sodtek, ez pedig a tézsdei arfolyamok csdkkenéséhez vezetett. A harmadik,
arfolyamesésben szerepet jatsz6 tényez6 az amerikai techszektor részvényeinek korabbi szarnyalasa, melyet kovetéen a korrekcid varhatdé volt. Bar
augusztusban sem a Fed, sem az EKB déntéshozoi nem Uléseztek, a hd eleji események — kildndsen is a recesszios félelmek feler6sddése — jelentés hatast
gyakoroltak a monetaris politikaval kapcsolatos varakozasokra. Mig julius kdzepén a piac atlagosan 2,4 25 bazispontos vagast vart az idei évre, addig a
KOCkézati mutaték munkaerépiaci adat megjelenését kdvetéen a kamatcsokkentési varakozasok felerésodtek, tdbben mar arra szamitottak, hogy még a szeptemberi ulés elétt 50
bazispontos rendkiviili lazitas kovetkezhet be. Ez a varakozas tulzénak bizonyult, azonban a szeptemberi kamatddntésre vonatkozdan tovabbra is kérdés, hogy
25 vagy 50 bazispont lesz a lazitds mértéke — Jerome Powell Jackson Hole-ban tartott beszédében a bejovd adatok fliggvényében nem zarta ki az 50 bazispontos

Netto Osszesitett kockazati k|tett5ég 110,53% lazitast, am inkabb a 25 bazispontos vagas tlnik valoszinlnek. Szeptemberben az EKB dontéshozoi is dontenek az iranyadé ratardl, itt szintén 25 bazispontos
lazitasra szamitunk.
Szoéras* 9,14% A ho6 végére a legtobb tézsdeindex le tudta dolgozni a ho eleji turbulencia soran elszenvedett veszteséget: az Eurostoxx 1,75, az MSCI WI 2,64, az MSCI EM
1,40, a DAX 2,15, a CAC 1,32 szazalékkal emelkedett, mig a Nikkei 1,16 szazalékkal csokkent.
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve Juliusban a magyar inflacio a vartnal nagyobb ndvekedést mutatott — az elézd havi 3,7 szazalék utan 4,1 szazalékot tett ki, azaz a pénzromlas lteme fél év utan

kilépett a jegybanki célsavbdl. Az inflacié gyorsulasaban az Gizemanyagok dragulasa mellett az élelmiszerek és a szolgaltatasok aremelkedése jatszott szerepet.
Az élelmiszerek dragulasahoz hozzajarult a kotelezd akcidzas kivezetése is. Jelentdsen gyorsult juliusban a lengyel inflacio is: 2,9 szazalékrdl 4,0 szazalékra,
. , , mikézben a roman 5,3 szazalékrol 5,8 szazalékra, a cseh 2,2 szazalékrol 2,5 szazalékra, a szlovak pedig 2,4 szazalékrdl 3,0 szazalékra emelkedett. A Magyar
Alap te Ijesrtmenye** Nemzeti Bank Monetéris Tanacsa juliusban a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatkondiciokon, azaz az alapkamat tovabbra is 6,75 szazalékon

all. Abban, hogy a jegybank nem valtoztatott az iranyado ratan, szerepe volt a viszonylag gyenge forintarfolyamnak is: az arfolyam tovabbi gyengulése kockazatot

kk *kk *kk Kkk *kk Lo A RrKk jelentett volna az inflaciés cél elérése szempontjabdl. A hdnap elején kialakult pénzpiaci turbulencia szintén 6vatossagot indokolt. Ezzel bekdvetkezett tehat az,
2020 2021 2022 2023 2024.08.31 Indulastol amit a jegybank a juniusi Glésén igért, miszerint a monetaris politika U] szakaszba Iépett, hiszen 2023. méjusa ota a mostani az elsé hénap, hogy nem kerillt sor a
monetaris politika lazitdsara. Ugyanakkor varakozasaink szerint szeptemberben a jegybank ismét lazitani kezd a monetaris kondicidkon. Ezt tamogatja a nagy
Alap 21,02% 7,98% -9,20% 18,49% 10,21% 11,25% jegybankok (EKB, Fed) varhato lazitasa is. A jegybank végsd dontését ugyanakkor tobb tényezd befolyasolja. Ezek koziil a jegybanki vezetés az augusztusi
inflacios adatokat, a meghatarozé nagy jegybankok szeptemberi dontéseit, hazank kockazati megitélésének alakulasat, valamint a lakossagi és vallalati bizalom
Benchmark 19,67% 10,71% -7,19% 15,35% 10,13% 10,57% valtozasat emelte ki.

A hazai kétvényhozamok augusztusban vegyesen alakultak. A 3 honapos DKJ hozama 43 bazisponttal emelkedett, mig a 6 és 12 hoénaposé 42, illetve 8

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. ba?zisponttgl csékkept. A hozamgdrbe hos’szat’)b végén a 3 5, illetve 10 éves élllamp'apl'rok h'o%arpa 7, illetve 10-10 bazisponttal mérséklédétt. A forint arfolyama a
*** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. honap soran az euréval szemben 0,78 szazalékkal, a dollarral szemben 3,05 szazalékkal er6sodott.

sy . . . Augusztusban a régios részvényindexek arfolyama csokkent: a CETOP 0,88, mig a BUX 1,60 szazalékot veszitett értékébdl. A blue chipek kozil csak a Richter
***%x 2020.03.10- 2024.08.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. g v 4 Y I P

arfolyama tudott ebben a hénapban emelkedni (3,76 szazalék), mikozben az OTP 1,90, a MOL 5,07, az MTelekom pedig 5,69 szazalékot veszitett értékébdl.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjik fel.
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