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Alap bemutatasa

Az Alapkezeld egy kbzepesen magas részvényaranyu, aktivan

kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetknek egy

kozép- és hosszu tavu befektetési lehet6séget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kézott az
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradoé hanyadot pedig alapvetéen forintban

denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati

kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkozérteke 2024. julius 31.-én 2 338 694 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 723 763 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos

mértéke 0,03% volt.
Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozertek

Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN kéd

Alapkezel6 neve
Letétkezel6 neve
Elsédleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nett6 eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idétav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

<

2024.07.31

1,610572 HUF

Ertékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvéga, hatarozatlan ideji
HUO0000724539

Granit Alapkezeld Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

10% RMAX + 25% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
+15% 3%

Magyar forint

2020. marcius 10.
4 899 529 492 HUF
T+3 nap

Min. 3 év

Magasabb kockazat

Alap portfélidjanak osszetétele

Piaci jelentés

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

Szoras*

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

Magasabb varhaté hozam

114,31%
9,09%

\

Indulasto

|****

2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.07.31%**
21,02% 7,58% -5,20% 18,49% 9,91%
19,67% 10,71% -7,19% 15,35% 9,77%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**xx 2020.03.10- 2024.07.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Alap 11,41%

Benchmark 10,68%

TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP

Alapban tartott sajat befektetési alapok

MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,42%), MPTI Befektetésijegy A (TER:
2,40%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Diofa Kolosszus Ingatlan
Alapok Alapja (TER: 2,21%)

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Szarmaztatott lUgyletek 0.12%

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd

£ . 2.32%
értékpapirok - ?

Kollektiv befektetési értékpapirok

B 4.70%

Allampapirok, dllami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd.

I 20.55%
I 27.00%

Betét és betétjellegli eszkdzok

I 44.99%

Részvények, ETF-ek
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Juliusban egyarant tartottak kamatdonté (lést a Fed és az EKB dontéshozadi is, am egyik esetben sem kertlt sor a kamatkondiciok modositasara — 6sszhangban
az elézetes varakozasokkal. gy az eurézéna alapkamata tovabbra is 4,25 szazalék, mig a Fed iranyado ratija az 5,25-5,5 szazalékos savban talalhato.
Ugyanakkor a kovetkez6, szeptemberi Ulésre mindkét esetben 25-25 bazispontos lazitast varunk. Mind az EKB, mind a Fed dontéshozoi hangsulyoztak
iranymutatdsukban az adatvezérelt jelleget, azaz nem kotelezddtek el egy elére meghatarozott kamatpalya mellett. A monetaris politika lazitasara a ndvekedési
adatok alapjan szintén az eurézénaban van nagyobb sziikség. Bar a masodik negyedévben az eur6zona gazdasagi teljesitménye a vartnal kedvezébben alakult,
a 0,3 szazalékos negyedéves alapu és a 0,6 szazalékos éves alapu bdviulése még igy is alacsonyabb az amerikai 0,7, illetve 3,1 szazalékos értéknél. Ugyanakkor
az eur6zona gazdasagi teljesitménye nem mutat egyenletes képet: a hazank szempontjabdl kiemelkedd jelentéséggel bir6 Németorszag gazdasaga ugy
negyedéves, mint éves alapon 0,1 szazalékkal mérsékl6dott — ez pedig kedvezétlen hatast gyakorol a magyar kiils6 keresletre is. Az inflaciét tekintve juliusban az
Egyesiilt Alamokbdl érkeztek kedvezdbb adatok, ahol a pénzromlas (iteme juniusban az el6zd havi 3,3 szazalékrol 3,0 szazalékra mérsékléddtt, ami minimalisan
kedvez6bb a 3,1 szazalékos varakozasnal. Az el6z6 hénaphoz képest az arak 0,1 szazalékkal alacsonyabbak lettek. A maginflacié éves alapon 3,3 szazalékot ért
el. Az eur6zénaban az inflacié az amerikainal alacsonyabb, ugyanakkor a juliusi inflacié az el6z6 havinal és a piaci varakozasnal is 0,1 szazalékponttal magasabb,
2,6 szazalék lett, mik6zben a maginflacié 2,9 szazalék maradt. Azonban a havi alapon stagnalé arszinvonal nem jelez inflaciés nyomast, azaz ez az adat egyel6re
nem kell, hogy elriassza az EKB-t a szeptemberi lazitastol.

A fébb t6zsdeindexek juliusban is vegyesen teljesitettek: legnagyobb mértékben, 1,22 szazalékkal a japan Nikkei értéke csokkent, de veszitett értékébdl az
Eurostoxx (0,43 szazalék) és az MSCI EM (0,14 szazalék is). A legnagyobb névekedést az MSCI WI érte el (1,76 szazalék), ezt kdvette a DAX 1,50 szazalékos,
az S&P 500 1,13 szazalékos és a CAC 0,70 szazalékos emelkedése.

Juniusban a magyar inflacio a vartnal kedvezébben alakult, az el6zd havi 4,0 szazalék utan 3,7 szazalékra csokkent. Ez bar a legtobb régids orszagnal (Szlovakia
2,4 szazalék, Csehorszag 2,2 szazalék, Lengyelorszag 2,9 szazalék) magasabb, a jegybanki célsavban van és alacsonyabb az 5,3 szdzalékos roman értéknél.
Juliusban a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa tovabb csokkentette az iranyadd ratat, 25 bazisponttal 6,75 szazalékra. Ez némileg meglepetést jelentett,
hiszen az el6z6 Ulést kovetden a jegybanki vezetés arrdl beszélt, hogy a monetaris politika Uj fazisba lépett, immaron nem lesz minden ulésen kamatcsdkkentés —
ez pedig azt jelentette, hogy juliusra nem volt varhaté Gjabb lazitds. Ugyanakkor a javuld kockazati megitélés (viszonylag erés forintarfolyam) és a vartnal
kedvezdbb inflacid nyoman a jegybank mégis lazitott — ezt pedig elézetesen ugy kommunikalta, hogy a valtozatlan kamatszint és a lazitas val6szinlisége azonos,
ebbdl pedig mar sejteni lehetett, hogy az alapkamat ismét csokkenni fog. A jegybanki el6retekinté iranymutatas alapjan az idén tovabbi 1-2 kamatvagas varhato
még, ez pedig az év végére 6,25-6,5 szazalékkos ratat jelez elére. A vartnal kedvezétlenebbil alakult a magyar gazdasag teljesitménye a masodik negyedévben:
negyedéves alapon 0,2 szazalékkal cstkkent, mig éves alapon a nyers adatok szerint 1,5, a kiigazitott adatok alapjan 1,3 szazalékkal emelkedett. A gyenge
teljesitményben nagy szerepe volt az ipar alacsony kilsé kereslet miatti gyengélkedésének, de vélhetén a szolgaltatasok teljesitménye is rosszabbul alakult a
vartnal. A kedvezétlen masodik negyedéves adat alapjaiban irja at az idei gazdasagi varakozasokat, a bévilés mértéke a korabban vartnal kisebb, legfeljebb 1,5-
2,0 szazalék lehet.

A hazai kétvényhozamok juliusban minden lejaraton mérséklédtek, ami a monetaris politika lazitasa mellett a nemzetkozi kamatkdrnyezet csokkenésével, illetve a
bankokra vonatkozé kulonadd szabalyok moédosulasaval magyarazhatd. Ennek megfeleléen a 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 118, 41, illetve 62
bazisponttal lett kisebb, mikozben a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 69, 73, illetve 42 bazisponttal marad el az egy hénappal korabbitdl.

Juliusban a régioés részvényindexek teljesitménye is vegyesen alakult: a CETOP 0,46 szazalékot veszitett értékébdl, mikdzben a BUX 2,71 szazalékkal
emelkedett. A magyar t6zsdén a blue chipek arfolyama eltéréen alakult: lennagyobb mértékben, 8,35 szazalékkal a Richter arfolyama emelkedett, de névelni tudta
értékét az OTP (1,75 szazalék) és az MTelekom (4,41 szazalék) is. Ismét alulteljesitd volt a Mol, melynek arfolyama 1,39 szazalékkal elmaradt az egy honappal
korabbitol.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



