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BEFEKTETESI BANK

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alapkezel6 egy kbzepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztiil kivan a befektetéknek egy db x-trackers DI EUROG STOXX 50 ETF C (capitalizing) MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,42%), MPTI Befektetési jegy A (TER:
kdzép- és hosszl tavl befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyuijtotta korlatok kézoétt az SPY SPDR S&P 500 P & 2,40%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Di6fa Kolosszus Ingatlan

Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradoé hanyadot pedig alapvetéen forintban Alapok Alapja (TER: 2,21%)

denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értekpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmaZéS kezdetét6|
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalositasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkozérteke 2024. junius 30-én 2 059 658 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 2 481 732 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,12% volt.

Alap fébb adatai 2024.06.30 ;3/

Egy jegyre jutd nettd eszkozertek 1,602921 HUF -10%

. -20%
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Juniusban a Fed és az EKB dontéshozai is tartottak kamatdontd lést, ahol a dontések a varakozasoknak megfeleléen alakultak: a Fed nem valtoztatott a
KOCkézati prOfiI monetaris kondiciékon, mig az EKB 25 bazisponttal 4,25 szazalékra csdkkentette az iranyadd ratat. Ugyanakkor a kamatdontéshez kapcsolédd
kommunikaciéban és elérejelzésben talalhattunk érdekességeket. Az EKB a béremelkedés megndvekedett ttemére tekintettel megemelte inflaciés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat varakozasat: az idei évre a marciusi 2,3 szazalék utan 2,5 szazalékos, jov6 2,0 szazalékos helyett 2,2 szazalékos, 2026-ra pedig 1,9 szazalékos helyett
_ _ 2,0 szazalékos inflaciot varnak. Az idei évi GDP-el6rejelzését az intézmény 0,6 szazalékrol 0,9 szazalékra emelte, mig a jové évit 1,5 szazalékrol 1,4
) P p ; B "~ szazalékra mérsékelte, a 2026-ost pedig valtozatlanul 1,6 szazalékon hagyta. Christine Lagarde, az EKB elndke a kamatdéntést kdvetd tajékoztaton nem

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhat6 hozam adott konkrét el6retekinté iranymutatast, szigort hangot Uttt meg és az adatvezérelt lzemmaodot hangsulyozta. A Fed Uj el6rejelzésében szintén rontotta

az inflaciés varakozasokat: az idénre 2,4 helyett 2,6, jovére 2,2 helyett 2,3 szazalékos inflaciot var, mig 2026-ra tovabbra is a célnak megfeleld
pénzromlast valdszinUsit. A gazdasagi névekedésre vonatkozd el6rejelzés nem valtozott: a GDP idén 2,1, 2025-ben és 2026-ban pedig egyarant 2,0-2,0
szazalékkal bévilhet. A kamatdontd Ulést kdvetd tajékoztaton a Fed a beérkezett kedvezd inflaciés adat, illetve doc6gd gazdasag ellenére is szigoru
hangvételt Gttt meg, hangsulyozta az adatvezérelt lzemmaddot és visszavagta a kamatcsdkkentéssel kapcsolatos varakozasait.

KOCkazatl mutatOk Juniusban a f6bb t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek: az S&P 3,47, az MSCI WI 2,03, az MSCI EM 3,55, a Nikkei 2,85 sz&zalékkal er6s6dott, mig az
Eurostodxx 1,80, a DAX 1,42, a CAC pedig 6,42 szazalékot veszitett értékébdl. Az utdbbi esetében meghatéarozo volt az Eurdépai Parlamenti valasztasok
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% eredménye, amely miatt Franciaorszagban elrehozott nemzetgyilési valasztara keriilt sor, ez a bizonytalansag pedig a tobbi eurdpai piacra is hatott.
Majusban a magyar inflacié a vartnal kisebb mértékben, 4,0 szazalékra emelkedett, azaz a jegybanki célsav tetején tartdzkodik. Ez a régios orszagok
Szoras* 9,17% kozo6tt magasnak szamit: bar a roman inflacié 5,8 szazalék volt, a cseh és a lengyel 2,8 szazalék, mig a szlovak 2,6 szazalék. Juniusban a jegybank
lassitott a monetaris politika lazitasanak Utemén: az el6z6 havi 50 bazispont utdn 25 bazisponttal, 7,0 szazalékra cstkkentette az iranyado ratat — a piac
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve is inkdbb ezt varta, mint az 50 bazispontos vagast. Az el6z6 honapban az MNB nem adott egyértelm{i jelzést arra vonatkozoan, hogy a janiusi

kamatvagas 25 vagy 50 bazispontos lesz. A vartnal kedvezébb inflaciés adat, a kulkereskedelem rekord tébblete, illetve az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsdkkentése lehetdvé tették volna a nagyobb mértéki lazitast, am a forint elmult id6szakban bekdvetkezett jelent6sebb gyenglilése miatt a
. ”, , %k jegybank csak o6vatosan lazitott tovabb. A gyengébb forint arfolyamban tébb tényezd is szerepet jatszott: hazank rekordbuntetést kapott az Eurdpai
Alap te|jeSItmenye Birosagtol, a dollar er6sodétt az eurdval szemben, illetve az Eurdpai Parlamenti valasztdsok eredménye két kormany bukésat is eredményezte,

kuléndsen is bizonytalanna téve a francia koéltségvetési kilatasokat. A mostani Ulésen valtozott az MNB jévére vonatkozé iranymutatasa is: bar a

2020*** 20271 *** 2022%** 2023*** 2024.06.30*** Indulastol**** kamatcsokkentési ciklust nem zarta le, de most mar nem varhaté minden hénapban lazitas: a jegybank tovabbra is adatvezérelt izemmaddban miikodik és
a honaprol hénapra beérkezé adatok alapjan dont a kamat mértékérél. Ennek megfeleléen az év végén az alapkamat 6,5 szazalék koril alakulhat —
Alap 21,02% 7,58% -5,20% 18,49% 9,39% 11,54% elsésorban a forint arfolyamanak alakulasa fliggvényében.
A hazai kétvényhozamok minden lejaraton mérséklédtek juniusban: a 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 35, 42, valamint 53 bazisponttal
Benchmark 19,67% 10,71% _7,19% 15135% 8,88% 10,68% csokkent a majus végihez képest, mikézben a 3, 5, illetve 10 éves allamkdtvények hozama 34, 24, illetve 13 bazisponttal lett alacsonyabb. A hosszu
hozamok visszaesésében a nemzetkdzi kamatkérnyezet csékkenése jatszotta az elsédleges szerepet, mikdzben a révid hozamok esetében a monetaris
politika lazitasa jarult hozza a hozamcsdkkenéshez. A honap végén igy a 3 hénapos DKJ hozama 6,21, mig a 10 éves allampapiré 6,81 szazalékon allt.

Juniusban a régiés részvénypiacok jobban teljesitettek nyugat-eurdpai térsaiknél: a CETOP 1,42, mig a BUX 6,17 szazalékos névekedést ért el. Ez
utobbiban tdébb részvény arfolyamelkedésének is hasonl6 szerepe volt: az OTP arfolyama 5,86, a Richteré 5,27, az MTelekomé pedig 6,31 szazalékkal

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

% 2020.03.10- 2024.06.30 idészakra szamitott, évesitett adat. haladta meg az egy évvel korabbit. Alulteljesits volt viszont a Mol, melynek arfolyama mindéssze 3,15 szazalékkal haladta meg az egy honappal korabbit.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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