Gr&nit TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
Alapkezelo

BEFEKTETESI BANK
Alapban tartott sajat befektetési alapok

MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,42%), MPTI Befektetési jegy A (TER:
2,40%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Diéfa Kolosszus
Ingatlan Alapok Alapja (TER: 2,21%)

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alapkezelb egy kdzepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztll kivan a befektetéknek egy
kozép- és hosszu tavu befektetési lehetséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kézott az
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradoé hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értekpapirokba
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalositasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkozérteke 2024. majus 31-én 1 915 867 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 1 312 397 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,07% volt.

Alap fobb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozertek 1,567975 HUF

db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing),
SPY SPDR S&P 500

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Majusban az el6z6 havi csdkkenés utan ismét ndvekedésbe valtottak a fébb részvénypiacok, melyben paradox modon szerepet jatszhattak a
beérkez6 kedvezétlen amerikai makrogazdasagi adatok, mivel ezek kismértékben emelték a kamatcsokkentés(ek) valoszinliségét. Majusban
a Fed kamatdontd tlésén nem valtoztak a kamatkondicidk, azaz az alapkamat tovabbra is az 5,25-5,5 szazalékos savban talalhaté. Kérdés,
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hogy hogyan alakul az év hatralévé részében az amerikai monetaris politika. A Fed elntke a dontést kdvetd tajékoztatdjan hangsulyozta a
jegybank adatvezérelt lizemmaodjat, ezen mulik, hogy lesz-e az Egyesiilt Allamokban az idén kamatcsdkkentés és ha igen, mennyi. A
varakozasok szerint legkorabban szeptemberi lésén hatarozhat a Fed a monetaris kondiciok lazitasarol. Ezt segitik az elmdlt id6szakban

beérkez6, a varakozasoknal gyengébb makrogazdasagi adatok (példaul az elsé negyedéves GDP), melyek a gazdasag lassulasat mutatjak.
Ugyanakkor az inflacio tovabbra is magas, 3,4 szazalék, bar ez egy minimalis mérséklédést jelent az el6z6 havi értékhez képest. Ebben a
hénapban az Eurdpai Kézponti Bank Monetaris Tanacsa nem tartott kamatdonté ulést, ugyanakkor a varakozasok szerint a juniusi tlés annal
fontosabb lesz, hiszen ekkor megkezdddik a monetaris politika lazitasa, melyet az inflacié normalizalédasa tesz lehetévé. Ennek megfeleléen
a 4,5 szazalékos irdnyadd kamat 25 bazisponttal mérséklédhet. Varhatéan nem ez lesz az EKB egyetlen lazitdsa az idei évben, a
legvalészinibbnek az tlinik, hogy az idei évben 6sszesen 3 alkalommal fog csokkenni az iranyadd rata. Majusban a fébb tézsdeindexek
értéke tehat ndvekedni tudott az S&P 4,80, az Eurostoxx 1,27, az MSCI WI 4,47, az MSCI EM 0,56, a DAX 3,16, a CAC 0,10, mig a Nikkei
0,21 szazalékkal emelkedett. Aprilisban kismértékben, 0,1 szazalékponttal emelkedett a magyar inflacié és igy 3,7 szazalékot tett ki, azaz
tovabbra is maradt a jegybanki célsavban. A régios orszagok kozil az inflaci6 Romaniaban volt a legmagasabb, 6,2 szazalék, ezt kovette
Csehorszag 3,1, Lengyelorszag 3,0, illetve Szlovakia 2,4 szazalékos pénzromlasi Gteme. A jegybank majusi kamatdontd Glésén ismét 50
bazisponttal, 7,25 szazalékra csOkkentette irdnyadd ratajat. Ezt az inflacios folyamatokon kivil a kockazati megitélés javulasa is el8segitette,
melyben a gazdasagi ndvekedés dinamizalodasa mellett a magas devizatartalék és a folyo fizetési mérleg kedvez6 egyenlege jatszott
szerepet. A jegybank ugyanakkor a kdvetkez8 idészakra nem adott egyértelm{ iranymutatast. Kévetkezd llésén az iranyadé kamatot vagy 25,
vagy 50 bazisponttal csdkkenti, majd ezt kovetéen — folytatva adatvezérelt izemmadjat — a juniusi Inflacios jelentés megallapitasai alapjan
alakitja monetaris politikajat. A monetaris politika alakulasa szempontjabol az inflacios folyamatokon kivil a nemzetkdzi monetaris politikai
kornyezet valtozasa, illetve hazank kockazati megitélése lesz meghatarozo. A hazai kdtvénypiaci hozamok minden lejaraton mérséklédtek az
év otodik hénapjaban. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 29, 14, illetve 17 bazisponttal lett alacsonyabb az egy hénappal
korabbinal, mikbézben a 3, 5, valamint 10 éves allamkétvények hozama 28, 26 és 9 bazisponttal csdkkent. A hosszu hozamok
mérseklédésében ebben a hénapban is els6sorban az amerikai hozamok valtozasa jatszotta a f6 szerepet, mig a rovid hozamokat a jegybanki
kamatcsokkentés befolyasolta. Majus utolsé napjan igy a 3 hénapos hozam 6,56, mig a 10 éves 6,94 szazalékot tett ki. Majusban alulteljesité
volt a hazai tézsde: a BUX 0,35 szazalékkal csokkent, mikdzben a régios CETOP 0,98 szazalékkal emelkedni tudott. A BUX csOkkenésében a
négy vezetd részvény kozul harom szerepet jatszott: az OTP arfolyama 4,89, a MOLé 7,31, mig a Richteré 2,57 szdzalékkal lett alacsonyabb,
mint egy hénappal korabban. Ugyanakkor az MTelekom arfolyama aprilis végi értékéhez képest 6,05 szazalékkal novekedett.

Kockazati mutatok

120,56%
9,24%

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2024. majus havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési id6tavot.

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

Szoras*

Alap teljesitménye**

2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.05.31.***
Alap 21,02% 7,58% -5,20% 18,49% 7,00%
19,67% 10,71% -7,19% 15,35% 6,72%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**xx 2020.03.10- 2024.05.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetoi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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