Gr&nit TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP
Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alapkezeld egy kdzepesen magas részvényaranyu, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztll kivan a befektet6knek egy  dp x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETE C MPTI Befektetési jegy B (TER: 0,85%)
kOzép- és hosszu tavu befektetési lehetéséget kinalni. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kézott az (capitalizing), SPY SPDR S&P 500 Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,57%)
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradoé hanyadot pedig alapvetéen forintban
denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba A|ap teljesitménye a fOlyamatOS forgalmaZéS kezdetét6|
fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd

eszkozértéke 2024. januar 31-én 1 484 730 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 609 ezer Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos 30%
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Piaci jelentés

Ajanlott minimum befektetesi idGtav Min. 3 ev Az év elsd hdnapjaban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizalta, hogy tovabbra is a ,soft landing”

Kockazati profil narrativat er0sit0 adatok lattak napvilagot az id6szak soran. Az EKB januari kamatdontése soran az iranyado ratat

; ; valtozatlanul hagyta, azonban kiemelte, hogy tovabbra is fenn kivanja tartani a jelenlegi szigoru monetaris politikajat. A Fed

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  kamatdsnts ilése héja hangvételiibbre sikeredett a vartnal, ugyanis a sajtétajékoztaton Jerome Powell kiemelte, hogy nincs

< ] ] ] ] > redlis esélye a marciusi kamatvagasnak, amire a piac a sajtétajékoztatd elétt mar 50% korili valoszinliséget arazott. A
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  piacok likviditasi helyzetét javitotta a Janet Yellen vezette Treasury negyedéves kétvénykibocsatési tervezete, mely az

elmezdk altal vartnal kisebb mennyiségl kotvénykibocsatast tervez az els§ negyedévre. A jelentési szezon is
megkezdddoétt, ahol az elemzéket leginkabb a tech szektor jelentései foglalkoztattak, ugyanis ez a szektor cipeli a hatan a
részvénypiaci rally-t, ami azért is alakult igy mert ettdl a szektortdl jelentés mennyiségl ndvekedést var a piac. Alapvetden

Kockazati mutaték elmondhaté az, hogy dsszességében jot jelentett ez a szektor, mely az egyik alappillére volt a tovabbi részvénypiaci
e , e L ., 0 emelkedésnek. Osszességében az elmult honapban az S&P 1,59%, a Eurostoxx 2,81%, az MSCI WI 1,20%, a DAX 0,91%

Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% a CAC 40 1,58%, a Nikkei pedig 8,43%-kal emelkedett, mig az MSCI EM 4,68%-kal csokkent. Januarban a Magyar

Szoras* 9,52% Nemzeti Bank Monetéaris Tanacsa meglepte a piacokat. A piaci varakozas az alapkamat 100 bazisponttal valé csokkentése

volt, am a jegybank ennél kisebb, 75 bazispontos lazitast hajtott végre, ami igy 10 szazalékos alapkamatot eredményezett.

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatod szamitasat és feltiintetését a 2024. januar havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap A gyorsabb lazitas mellett szdlt volna az elmult hénapok érdemi dezinflacidja, am a forint elmdlt hetekben bekdvetkezett
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési id6tavot. gyengiilése miatt indokolt volt a jegybank dvatossaga. A kdvetkezé honapok jegybanki dontéseit a kockazati megitélés
alakulasan kivul befolyasoljak a beérkezd inflaciés adatok is. A kdvetkezd6 hdnapokban tobb tényezé (realbérek emelkedése

Alap teljesitménye** nyoman visszatérd kereslet, lizemanyagarak), is felfelé hajtja az inflaciét, igy a jegybank dvatossaga a jovében is indokolt

— lesz. Decemberben azonban az 5,5 szazalékos magyar inflacié a régidés orszagok kdzul immar a legalacsonyabb volt. A

2020%+* 2021 %+* 2022%+* 2023%+* 2024.01.31.%+* Indulastdl forint januarban ugy a fébb, mint a régiés devizakkal szemben gyengiilt. A forint leértékelédésében a hitelkamatok esetleges

. @ i 7 @ 0 valtoztatasanak hire, illetve az Eurdpai Unidval vald viszony alakulasa jatszott szerepet, mig a hénap végén a jegybank

AleD 20 fisi 9,207 HEAE 2,22% 10,87% dontése erfsitette a hazai fizetéeszkdzt. Januarban az el6z6 havi jelentds esést kdvetben a hazai kétvényhozamok
Benchmark 19,67% 10,71% -7,19% 15,35% 2,06% 10,11% emelkedésbe valtottak, melynek mértéke a rovid oldalon volt jelentésebb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama rendre 63,

45, illetve 28 bazisponttal lett magasabb, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkdtvények hozamai 5, 8, illetve 23 bazisponttal
** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. emelkedett. A régios CETOP index 0,59%-kal emelkedett, mikdozben a BUX 5,65%-kal n6tt. Az OTP 4,11%-kal, a MOL
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. 2,97%-kal, az MTelekom arfolyama 12,76%, mig a Richter arfolyama 9,54%-kal emelkedett.

**xx 2020.03.10- 2024.01.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befekteti Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.




